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RAPPORT ANNUEL
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2023

- Attestation de la personne responsable du rapport annuel
- Rapport de gestion du Conseil d’Administration

- Etats financiers annuels 2023

- Rapports du Commissaire aux comptes



RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

« J'atteste, a ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes comptables
applicables et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la
Société et de I'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport de gestion
ci-joint présente un tableau fidéle de I’évolution des affaires, des résultats et de la situation financiere
de la Société ainsi qu’une description des principaux risques et incertitudes auxquelles elles sont
confrontées. »

Le 30 avril 2024,

Monsieur Christophe Brunot
Président - Directeur Général de Largo



LARGO

Société anonyme a conseil d’administration au capital de 71.005,96 euros

4, rue Jean Mermoz - 44980 Sainte-Luce-sur-Loire

821 173 572 RCS Nantes

(la "Société")

RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION A L'ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE
EN DATE DU 20 JUIN 2024

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Mixte, conformément aux dispositions de la Loi et des

statuts de notre Société a |'effet de vous demander d'approuver les comptes de I'exercice clos le 31

décembre 2023.

Les convocations prescrites vous ont été régulierement adressées et tous les documents et piéces

prévus par la réglementation en vigueur ont été tenus a votre disposition dans les délais légaux.

1. Principales données financiéres
Comptes Sociaux de la Société Exertiice clos le Exertiice clos le
31 décembre 2022 |31 décembre 2023
COMPTE DE RESULTAT
Produits d’exploitation 21.398.702 22.779.138
Charges d’exploitation 25.956.622 27.881.885
Résultat d’exploitation -4.557.921 -5.102.747
Résultat financier - 457.896 -193.200
Résultat exceptionnel -749 -4.786
Impots sur les bénéfices et participation - -345.162
Résultat net -5.016.565 -4,955.571
BILAN
Actif immobilisé 1.417.620 1.721.466
Actif circulant 14.888.523 10.481.819
Total de I'actif 16.306.143 12.203.284
Capitaux propres 8.641.761 3.686.190
Provisions pour risques et charges 152.635 230.259
Emprunts et dettes 7.511.279 8.284.009
Total du passif 16.306.143 12.203.284




Evénements importants survenus au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2023

Exercice de lPactivité

- Accélération de I'approvisionnement en circuit court : +125% de produits collectés en
2023 vs 2022.

- Accélération de la rotation du stock, baisse significative du niveau et de I'ancienneté du
stock : 86% des produits en stock au 01/01/2023 sont écoulés sur 2023, le niveau de
stock s’établit a 4 240K€ au 31/12/2023 vs 6 331K€ au 31/12/2022.

- Signature d’un contrat opérateur avec Orange France.

- Fort développement des canaux digitaux et BtoB.

- Forte augmentation du taux de marge aprés co(t de reconditionnement sur les produits
« nouvelle stratégie » (produits achetés en 2023) qui s’établit a 16.8% vs 7.89% sur I'en-
semble des ventes de I'année 2023.

Attribution d'actions gratuites

Plans d'actions gratuites 2021

Nous vous rappelons que (i) un plan d'actions gratuites de Fidélisation 2021 de 800 actions au
profit de 25 bénéficiaires sur un maximum de 24.000 actions et (ii) un plan d'actions gratuites
de Performance 2021 de 3.600 actions au profit de 9 bénéficiaires sur un maximum de 46.800
actions ont été mis en place par le Conseil d'administration en date du 30 novembre 2021 faisant
usage de la délégation de compétence de I'Assemblée générale du 18 mars 2021.

Compte tenu du départ de 4 salariés de la Société avant la fin de la Période d'Acquisition, ces
plans en circulation ont été porté a un maximum de (i) 16.800 actions et (ii) 28.800.

Par ailleurs, les conditions de performance au titre du premier semestre 2022 qui avaient été
fixées n'ont été réalisées.

Plans d'actions gratuites 2022

Nous vous indiquons que (i) un plan d'actions gratuites de Fidélisation 2022 de 800 actions au
profit de 8 bénéficiaires soit un maximum de 6.400 actions et (ii) un plan d'actions gratuites de
Performance 2022 de 3.600 actions au profit de 3 bénéficiaires soit un maximum de 10.800

actions ont été mis en place par le Conseil d'administration en date du 18 octobre 2022 faisant
usage de la délégation de compétence de I'Assemblée générale du 28 juin 2022.

3. Evénements postérieurs a la cloture de I'exercice

- CAentrés forte hause au T1 2024 a 9.463ME€ soit +145% vs T1 2023.
- Accélération de la collecte et des ventes sur la gamme Samsung.

Plans d'actions gratuites 2021

Lors de sa séance du 23 janvier 2024, le Conseil, faisant usage de la délégation consentie au titre
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4,

de la 21éme résolution de I'assemblée générale mixte du 18 mars 2021 a constaté que la Période
d'Acquisition n°1 prévue dans le Réglement Fidélisation s'est achevée le 31 décembre 2023 ;

En conséquence, le Conseil a constaté I'acquisition définitive de 3.200 actions d'une valeur
nominale de deux centimes d'euro (0,02 €) par attribution de 3.200 actions en auto-détention ;

Nous vous indiquons que (i) un plan d'actions gratuites de Fidélisation 2022 de 800 actions au
profit de 8 bénéficiaires sur un maximum de 6.400 actions et (ii) un plan d'actions gratuites de
Performance 2022 de 3.600 actions au profit de 3 bénéficiaires sur un maximum de 10.800
actions ont été mis en place par le Conseil d'administration en date du 18 octobre 2022 faisant
usage de la délégation de compétence de I'Assemblée générale du 28 juin 2022.

Plans d'actions gratuites 2024

Lors de sa séance du 23 janvier 2024, le Conseil a procédé a la mise en place d’'un plan
d’attribution gratuite d’actions 2024 dit plan "Fidélisation 2024" sur délégation de l'assemblée
générale des actionnaires en date du 22 juin 2023. En vertu de ce plan, 800 Actions Gratuites de
Fidélisation 2024 ont été attribuées a 8 bénéficiaires, soit un maximum de 4.800 actions.

Par ailleurs, ce méme Conseil a procédé a la mise en place d'un plan d'attribution de 3.600
actions gratuites de performance (plan "Performance 2024") allouées a une personne physique
salariée de la Société. L'acquisition définitive de ces actions est soumise a une condition de
présence et certaines conditions de performance au cours d’une période allant de la date
d’attribution des Actions Gratuites de Performance 2024 par le Conseil jusqu'au plus tard le 30
avril 2028.

Absorption de la société Largo Business

Se référer au paragraphe 8.1 ci-dessous.

Evolution prévisible et perspectives d'avenir

La Société entend poursuivre son développement sur un marché du reconditionné en forte croissance.

Principaux risques et incertitudes auxquels la Société est confrontée — utilisation

d'instruments financiers

La liste des principaux risques et incertitudes de la Société sont les suivants :



- Risques liés a I'activité

Nature du risque

‘ Impacts potentiels

Principaux dispositifs de maitrise

La Société pourrait étre confrontée a des difficultés d’approvisionnement en équipements a reconditionner

Degré de criticité du risque net : Moyen

* L'activité de la Société est principa-
lement dépendante de la capacité a
s’approvisionner en smartphones et
autres équipements (tablettes...) a
reconditionner et en piéces déta-
chées

Face a la forte croissance du marché,
la Société pourrait ne pas pouvoir ré-
aliser ses achats :

- dans les délais souhaités ; ou

- en quantités suffisantes, ou encore
- a des conditions économiques satis-
faisantes.

A ce jour, la Société n’a jamais fait
face a une quelconque difficulté
d’approvisionnement.

* Incapacité a livrer les commandes
clients dans les quantités et demandées
ou dans les délais attendus

* Impact direct plus ou moins significatif
selon les difficultés d’approvisionne-
ments, sur le chiffre d'affaires et/ou la
marge susceptible de remettre en cause
les objectifs annoncés.

* Probleme d'image en cas de rupture de
stocks et risque de perte d'une clientele
au profit de concurrents

*Développement d’une activité de
buy-back et d’une activité avec des
opérateurs (principal canal de col-
lecte) pour enrichir les sources d’ap-
provisionnement

*La Société dispose d’un large panel
de fournisseurs présents sur plusieurs
continents auprés desquels elle anti-
cipe ses besoins sur plusieurs mois

*De plus, la Société devrait bénéficier
indirectement du consensus de place
existant pour maximiser la collecte
d’équipements usagés

Risques liés aux éléments incorporels

(notoriété, marque, réputation...)

Degré de criticité du risque net : Moyen

* La Société pourrait étre exposée a
la survenance d'évenements réputa-
tionnels, fondés ou non, en lien no-
tamment avec un défaut de qualité
de produits ou des services délivrés.
Un tel événement pourrait de plus
faire 'objet d’une couverture média-
tique plus ou moins importante

* Impact défavorable plus ou moins signi-
ficatif sur l'activité, les résultats, les pers-
pectives et la situation financiere du
Groupe en fonction de la nature du pro-
bléeme rencontré

* Processus de reconditionnement et
contrdle qualité mis en place exi-
geants

*Souscription d’une assurance res-
ponsabilité du fait du produit

Risques liés au site internet et aux places de marchés

Degré de criticité du risque net : Faible

* La Société pourrait étre affectée en
cas d’événement échappant a son
controdle et pourrait entrainer une in-
terruption ou des ralentissements
prolongés de son site internet ou du
serveur sur lequel est hébergé ce
dernier (piratage, difficultés tech-
niques, réduction du trafic, etc.)

* La pérennité des relations avec cer-
taines places de marché, sur les-
quelles la Société commercialise ses
produits, pourrait étre remise en
cause

* Les difficultés techniques sur le site in-
ternet pourraient avoir un impact défa-
vorable sur le développement anticipé
des ventes habituellement traitées via ce
canal

* L’arrét de la collaboration avec cer-
taines places de marché pourrait impac-
ter défavorablement I'un des principaux
canaux de commercialisation de la So-
ciété

* Les données ne sont pas hébergées
au niveau local et font I'objet d’une
sauvegarde chez nos prestataires
d’hébergement

* Les systemes informatiques de la So-
ciété disposent des moyens néces-
saires (pare-feu, anti-virus, etc.) pour
lutter contre les opérations de pira-
tage

* En cas d’arrét de la collaboration, la
Société devrait trouver d’autres par-




tenaires places de marché, ou pour-
rait choisir de confier davantage de
produits aux autres places de marché
déja référencées

La Société pourrait étre confrontée a un probléme de sécurité ou de qualité sur I'un de ses produits

Degré de criticité du risque net : Faible

* L'un des produits commercialisés
par la Société pourrait connaitre une
défaillance technique susceptible de
provoquer un accident

A ce jour, la Société n’a jamais fait
face a un quelconque probleme de
sécurité ou de qualité sur I'un de ses
produits.

* Dégradation de I'image de la marque
et de la qualité des produits pergue par
les consommateurs

* Perte de confiance de tout ou partie
de ses clients

* Diminution plus ou moins sensible des
ventes

* Acquisition de pieces détachées re-
conditionnées d’origine et compa-
tibles.

* Processus de reconditionnement et
controéle qualité mis en place exigeants

*Recours possible contre le fournis-
seur de la piece a I'origine du pro-
bleme

*Souscription d’une assurance respon-
sabilité du fait du produit




2- Risques juridiques et reglementaires

Nature du risque

Impacts potentiels

‘ Principaux dispositifs de maitrise

Risques liés au non-respect de dispositions des réglementations applicables, notamment en matiére de traitement des
données personnelles (Réglement Général sur la Protection des Données-RGPD) et de traitement des déchets élec-

triques et électroniques (DEEE)

Degré de criticité du risque net : Faible

La Société est a ce jour concernée par deux
principales réglementations :

- le traitement des déchets récupérés au titre
de son activité de reconditionnement d’équi-
pements numériques (réglementation DEEE)

- la réglementation RGPD du fait notamment
du lancement d’un site commercial

* Mise en place au sein de la So-
ciété d'une démarche structurée
mais qui pourrait connaitre des dif-
ficultés dans la garantie du respect
de diverses obligations lui incom-
bant

Le non-respect de certaines disposi-
tions pourrait :

- engendrer une amende d’un mon-
tant maximum de 4% du chiffre
d’affaires annuel en matiere de re-
glementation RGPD

*Les vols de données pourraient en-
gendrer un risque de réputation
pour la Société

* La société a contractualisé avec
deux organismes DEEE, un pour les
batteries et le second pour les dé-
chets électroniques (écran, com-
posants électroniques). Ces con-
trats portent sur la collecte, le re-
cyclage et la valorisation des com-
posants issus des activités de Largo
relevant des déchets d’équipe-
ments électriques et électroniques
(DEEE).

* La Société prend les précautions
nécessaires afin de sécuriser les
données, les pertes ou les vols de
données personnelles mais le con-
texte actuel montre un risque a ce
sujet (risque de non-conformité
liés a une évolution constante du
contexte réglementaire)

* La Société a mis en place des
procédures internes en conformité
avec le reglement RGPD

* Les données de paiement utili-
sées lors des achats en ligne transi-
tent uniqguement chez le presta-
taire bancaire et ne sont jamais
stockées sur les serveurs de la So-
ciété

Risque lié au litige en cours sur I'application de la redevance pour copie privée aux produits reconditionnés

Degré de criticité du risque net : Moyen

* La société Copie France sollicite le paie-
ment d’une redevance pour copie privée sur
les produits reconditionnés et a assigné plu-
sieurs acteurs du marché du reconditionne-
ment, dont Largo. Cette demande porte, de
maniére rétroactive, sur les ventes réalisées
et pourrait impliquer une modification de la
législation pour les ventes futures.

* La demande porte sur un montant
de 1.479 K€, calculé de maniere ré-
troactive sur la base du nombre
d’unités vendues.

* La mise en place de cette taxe
pourrait faire augmenter le prix de
vente des produits reconditionnés

* La société adhere au syndicat
des acteurs de I'économie circu-
laire (SIRRMIET) qui porte la voix
de ces derniers auprés du législa-
teur.

* Un cabinet d’avocats a été mis-
sionné pour défendre les intéréts
des acteurs de la profession qui

s’opposent a cette demande.




Risques liés a I'absence actuelle de réglementation spécifiques applicable aux reconditionneurs

Degré de criticité du risque net : Faible

Le marché du smartphone reconditionné
n’est aujourd’hui encadré par aucune régle-
mentation ou norme a I'exception de celle
liée aux déchets électriques et électroniques
(DEEE).

L’instauration d’un cadre réglementaire de
plus en plus contraignant serait notamment
susceptible de conduire la Société a devoir :
-A revoir les grades attribués a ses pro-
duits reconditionnés,
-A adapter son process de reconditionne-
ment

* Certains produits pourraient se
voir attribuer un grade inférieur a
celui attribué jusqu’a présent ce qui
aurait ainsi un impact sur son prix
de vente et donc sur la marge déga-
gée

*Nécessité de mise en ceuvre de
mesures pour assurer la conformité
du processus de reconditionnement
aux nouvelles exigences reglemen-
taires ce qui pourrait s’avérer cod-
teux et viendrait affecter alors les
résultats

* Anticipation déja faite d’une telle
évolution a travers la définition et
I"application stricte d’un process de
reconditionnement particulierement
exigeant permettant a la Société de
considérer que la mise en confor-
mité avec une possible réglementa-
tion future ne devrait pas nécessiter
de co(its supplémentaires significa-
tifs

* La société adhére au syndicat des
acteurs de I’économie circulaire
(SIRRMIET) qui porte la voix de ces
derniers aupres du législateur

Risques liés aux éléments de propriété intellectuelle

Degré de criticité du risque net : Faible

* Capacité a protéger sa marque et son nom
de domaine

* Risque de violation des éléments de pro-
priété intellectuelle de la Société par un ou
plusieurs tiers

A ce jour, la Société n’a jamais fait face a un
quelconque probleme lié a la propriété intel-
lectuelle.

* Remise en cause du droit d'usage
de la marque « keep calm and just
Rilax » sous laquelle prés de 77% du
chiffre d’affaires a été réalisé en
2020

* Remise en cause des perspectives
de croissance

* Perte de notoriété

* Risques de contentieux

* Impact défavorable sur I'activité,
les résultats et la situation finan-
ciere

* Tous les éléments de propriété in-
tellectuelle font I'objet d'un suivi par
un cabinet d'avocat spécialisé en la
matiére (mission d’assistance géné-
rale)

Risques liés aux assurances

Degré de criticité du risque net : Faible

*La Société a souscrit les polices d’assu-
rances qu’elle estimait nécessaire au regard
de son activité.

Le niveau de couvertures pourrait s’avérer
insuffisant

*Impact défavorable plus ou moins
significatif selon le probleme ren-
contré

* Mise en adéquation permanent
des polices existantes

* Analyse réguliere des nouveaux
besoins




3 - Risques liés a I’environnement concurrentiel

Nature du risque

Impacts potentiels

Principaux dispositifs de maitrise

La Société intervient sur un marché ou I’'environnement concurrentiel est particulierement actif

Degré de criticité du risque net : Moyen

* |l existe de nombreux acteurs de taille
et de profils différents (pure player,
place de marché...) au niveau d’exi-
gence opérationnelle disparate.

Toute information négative majeure
(difficultés financiéres, dégradation du
niveau de satisfaction clients, vente de
contrefagons, non-paiement des éco-
contributions...) relative a un des ac-
teurs du secteur peut impacter le sec-
teur dans son ensemble a travers une
défiance du consommateur

*La multiplication d’acteurs peut en-
trainer une tension sur le marché des
approvisionnements (collecte des équi-
pements a recycler) et des piéces déta-
chées

* Ralentissement du rythme de crois-
sance

* Remise en cause des objectifs com-
merciaux a I'horizon 2025

* Déficit d’'image

*Tensions sur les prix d’achat avec un
impact sur la marge dégagé par la So-
ciété

* Efforts permanents pour amélio-
rer le process de reconditionnement
afin de maintenir le niveau qualitatif
de I'offre

* Efforts de sécurisation des appro-
visionnements au travers d’une di-
versification des sources et la vo-
lonté d’'une montée en puissance
des volumes afin d’étre un acteur
crédible

*La cotation de la Société I'a dotée
d’une crédibilité accrue et d’une ca-
pacité a traiter avec des acteurs de
taille significative grace a une struc-
ture financiere renforcée

Risque lié a une décision possible des principaux opérateurs d’intégrer une activité de reconditionnement

Degré de criticité du risque net : Faible

* Les opérateurs constituent le princi-
pal canal de vente de téléphones mo-
biles en France et sont a l'origine d’'une
part significative de la collecte d’équi-
pements usagés notamment a I'occa-
sion d’une nouvelle vente.

Affichant tous une volonté développer
la vente de produits reconditionnés
dans le cadre de leur propre démarche
RSE, ils pourraient décider d’intégrer
une expertise en matiére de recondi-
tionnement d’équipements usagés.

Cela viendrait impacter les volumes
d’équipements disponibles en buy-back
et par voie de conséquence, le poten-
tiel de ventes de la Société.

* Remise en cause du potentiel de crois-
sance dans la mesure ou le plan de dé-
veloppement prévoit le développement
d’un nouveau canal de ventes auprés
des opérateurs

* Impact possible sur les ventes et donc
les résultats

* La Société considére qu'’il s’agit
d’une expertise spécifique loin du
métier d’origine des opérateurs. Le
niveau de qualité de services of-
fertes aux opérateurs devrait les
convaincre de contribuer a externa-
liser cette activité aupres de spécia-
listes.

*Augmenter le référencement au-
prés d’opérateurs et développer
une relation de proximité avec les
principaux acteurs




4 - Risques financiers

Nature du risque

Impacts potentiels

Principaux dispositifs de maitrise

Risques liés a I'endettement de la Société et aux garanties données

Degré de criticité du risque net : Moyen

Au 31 décembre 2023, I'endettement
net de la Société s'éleve a 3.847 KE.

* Des nantissements de fonds de com-
merce ont été accordés en garantie de
certains emprunts. Le principal restant
dd sur ces emprunts est de 4 K€ au
31/12/2023

* Au cours de I'exercice 2023, un nan-
tissement sur des VMP pour un mon-
tant de 879 K€ a été accordé en garan-

tie d’'un contrat de cautionnement d’un

montant de 1.750 K€.

* Incapacité a souscrire de nouveaux
emprunts aupres d'établissements fi-
nanciers

* Nécessité de limiter la croissance
face a I'incapacité de financer I'évolu-
tion du BFR

*En cas de défaut de paiement, la le-
vée de nantissement pourrait entrai-
ner la Société a perdre le controle de
son fonds de commerce

* La cotation en bourse a permis
d’améliorer le ratio d’endettement
de la société.

Risque lié au BFR structurel inhérent a I'activité

Degré de criticité du risque net : Moyen

*Du fait de son activité, la Société est
confrontée a un besoin en fonds de
roulement structurel du fait principale-
ment :

-d’un délai de réglement moyen de
I'ordre de 45 jours ;

-de la nécessité de disposer selon la pé-
riode de stocks pouvant représenter de

I'ordre de 1 a 2 mois de chiffre d’af-
faires

- de crédit fournisseurs de maximum 15

jours pour la partie des marchandises
achetée aupres des brokers internatio-
naux et 30 jours pour la collecte

*Risque de ralentissement de la crois-
sance car la disponibilité de finance-
ments suffisants pour faire face au
BFR peut contraindre la Société a re-
fuser des commandes de volumes si-
gnificatifs, faute de pouvoir financer
les approvisionnements correspon-
dants ;

*Impact sur la rentabilité lié a la ré-
munération des divers financements
utilisés pour faire face a cette situa-
tion.

*Le recours a de I'affacturage pour
financer en grande partie le poste
« Créances clients »

*Le recours a de la dette

A l'avenir, la Société devrait bénéfi-
cier de leviers de maitrise supplé-
mentaires :

*Une structure bilantielle renforcée

*Le développement de ventes di-
rectes via le site marchand avec un
paiement concomitant a la réalisa-
tion de la vente ;

*Le développement des ventes sur
les places de marché avec des délais
de reglements meilleurs que la
Grande Distribution.

Risque de liquidité

Degré de criticité du risque net : Faible

la Société est en mesure de faire face a
ses obligations au cours des 12 pro-
chains mois

* Incapacité a faire face aux engage-
ments financiers a moins d’un an, ce
risque pourrait ainsi déclencher
I’exercice de certaines garanties ac-
cordées

*Obligation de ralentir le rythme de
croissance par rapport a celle actuel-
lement envisagée

*|’entreprise fait ses meilleurs ef-
forts pour partager en toute trans-
parence les informations sur sa
marche économique afin de consoli-
der la confiance de ses partenaires
financiers
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Risque lié a la garantie accordée sur les smartphones commercialisés

Degré de criticité du risque net : Faible

*La Société accorde une garantie de 12 a
24 mois pieces et main d’ceuvre sur les
smartphones reconditionnés qu’elle vend.
A ce titre, elle est susceptible d’étre expo-
sée a des colts significatifs selon le taux de
retour constaté.

* Impact sur la marge en cas de vo-
lumes de retours

* Assurer un processus de recondi-
tionnement de qualité et mettre en
ceuvre un controle qualité rigoureux
et systématique pour minimiser le
taux de retour

*En cas de retour, analyser la défail-
lance pour le cas échéant pouvoir se
retourner vers le fournisseur de la
piece détachée défaillante

Risques liés aux engagements hors bilan donnés

De

gré de criticité du risque net : Faible

*Certains financements ont nécessité I'oc-
troi de garantie dont des nantissements
sur le fonds de commerce: En cas de dé-
faut de la Société, les bénéficiaires de ces
garanties pourraient exercer leurs droits.
Au 31/12/2023, le principal restant d{ sur
ces emprunts est de 4 K€.

* Ralentissement plus ou moins im-
portant de I'activité, voire une cessa-
tion totale d’activité en cas d’exercice
du nantissement sur fonds de com-
merce

* Remise en cause des objectifs de la
Société

* Dommage en termes de notoriété

*Veiller a 'adéquation permanente
des moyens financiers disponibles
au regard de I'échéancier de la
dette

Risque de dilution

De

gré de criticité du risque net : Faible

*La Société pourrait émettre des valeurs
mobilieres donnant acces au capital no-
tamment au titre de sa politique de res-
sources humaines.

* L'exercice de ces outils se traduira
par une dilution des actionnaires exis-
tants

*Le plafond maximum est soumis a
I'approbation d’une assemblée gé-
nérale
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5 - Risques liés a I'organisation

Nature du risque

Impacts potentiels

Principaux dispositifs de maitrise

Risques liés a la dépendance vis-a-vis d’hommes clés

Degré de criticité du risque net : Moyen

* Le fonctionnement opérationnel de la
Société et la mise en ceuvre de son plan
stratégique est notamment dépendante
de deux personnes clés MM. Brunot et
Gandon, co-fondateurs et respectivement
Président Directeur général et Directeur
Général Délégué

* En cas de besoin, le délai pour
trouver la ou les personnes en me-
sure de remplacer I'une ou I'autre de
ces deux personnes clés pourrait
s’avérer plus long qu’anticipé ce qui
pourrait se traduire par un impact
défavorable sur I'activité, le résultat
et les perspectives de la Société

* La Société a recruté en 2021 un Di-
recteur Général Adjoint Mr Olivier
Blanchard et a mis en place un co-
mité de direction opérationnel inté-
grant I'ensemble des managers de
I'entreprise

Risques liés a la capacité a attirer, recruter et fidéliser les collaborateurs

Degré de criticité du risque net : Faible

* La Société pourrait rencontrer des diffi-
cultés a attirer, recruter ou fidéliser des
collaborateurs pour occuper des posi-
tions clés

* Les difficultés a pourvoir certains
postes clés pourraient impacter le
développement de la Société

* Mise en place depuis la création
d’une politique de ressources hu-
maines compétitive pour promou-
voir le bien-étre et la fidélité des
collaborateurs (staff meetings régu-
liers, initiatives de communication
interne, formations)

* Développement de I'actionnariat
salarié apres I'introduction en
bourse de la Société

Risques liés a une activité menée a partir d’un seul site

Degré de criticité du risque net : Faible

La Société est monosite. L'ensemble des
installations et des stocks d’équipements
reconditionnés et de piéces détachées
sont donc concentrés sur ce seul site et
sont exposés a un risque de destruction
total ou partiel en cas de sinistres (incen-
dies, inondations) ainsi qu’a un risque de
vol.

Les batteries de rechange stockées pour-
raient étre a I'origine d’un sinistre.

Une partie des stocks pourrait aussi étre
confrontés a un risque d’obsolescence en
cas de délais de rotation plus long que
ceux historiquement constatés.

*Destruction ou perte selon le cas,
totale ou partielle des stocks avec un
impact défavorable sur 'activité et le
résultat dont I'importance sera fonc-
tion de celle du sinistre/vol

*Incapacité a livrer des commandes
dans les délais impartis. Se tradui-
sant a la fois par un impact en
termes d’images et de chiffre d’af-
faires

*|'obsolescence pourrait se traduire
par la nécessité de déprécier le stock
concerné ce qui aurait un impact di-
rect sur la rentabilité d’exploitation

*Stockage dans un lieu tres sécurisé
(porte blindée, fumigénes, détec-
teur de vibrations...). Les installa-
tions ont été auditées par les assu-
reurs.

*Les batteries usagées sont isolées
dans des containers prévus a cet ef-
fet et présentant un haut niveau de
sécurité

*Souscription d’une assurance res-
ponsabilité civile
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6. Litige en cours

La loi Lang du 3 juillet 1985 a institué le prélevement obligatoire de copie privée sur la vente de sup-
ports d’enregistrement (visant a I'origine les K7 et bandes, la liste s’est depuis élargie a de nouveaux
supports numériques comme les lecteurs mp3, les smartphones, les tablettes multimédia ...). Ce pré-
levement est la contrepartie de la faculté reconnue a toute personne physique d’effectuer une copie
privée d’'une ceuvre qu’elle a licitement acquise.

S’agissant des téléphones neufs, la taxe est prélevée directement aupres des fabricants et répercutée
sur les prix de vente. Son montant est fonction de la capacité de stockage de I’équipement.

Créé par la loi Lang, I'organisme « Copie France » qui collecte et reverse aux ayants-droits cette rede-
vance souhaite I'étendre aux produits reconditionnés. A ce titre, il a assigné plusieurs acteurs du mar-
ché du reconditionnement, dont Largo le 15 mai 2020 afin de leur réclamer le paiement d’une rede-
vance pour copie privée sur les produits reconditionnés (smartphones, tablettes) sur la base d'unités
déja vendues calculé de maniére rétroactive. Le montant de la demande, qui s’élevait initialement a
806 K€ a été revu a un montant de 1479 K€, le chiffrage ayant été étendu sur une période allant
jusgqu’au 30 juin 2021.

La Société et son conseil juridique considérent que cette demande est a ce jour, sans fondement juri-
dique concernant en particulier I'application rétroactive d’une telle taxe, considérant notamment que
la décision de la commission fixant le montant de cette taxe ne vise que les produits neufs.

Compte tenu de cette position, aucune provision n’a été constatée au 31 décembre 2023.

Il est précisé que le SIRRMIET (Syndicat Interprofessionnel du Reconditionnement et de la Régénéra-
tion des Matériels Informatiques, Electroniques et Télécoms), syndicat regroupant de nombreux ac-
teurs de ce secteur, s’est également emparé du sujet en s'opposant publiquement a cette demande. Il
la considere également sans fondement juridique, écologique et économique, a I’heure ol les pouvoirs
publics cherchent plutét a favoriser le réemploi des produits électroniques.

Suite a un projet de loi voté a I’Assemblée Nationale le 10 juin 2021, une taxe copie privée est appli-

guée sur les produits reconditionnés a compter du 1°" juillet 2021. En aucun cas cette taxe ne s’ap-
plique a I'antériorité.
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7. Activité de la Société

7.1. Analyse du bilan

L'examen du bilan appelle les constatations suivantes :

7.1.1. Al'actif

L'actif immobilisé s'éléve en valeur nette a 1.721.466 euros contre 1.417.620 euros au titre de I'exercice
précédent.

L'actif circulant représente une valeur nette de 10.481.819 euros contre 14.888.523 euros au titre de
I'exercice précédent.

Les charges constatées d’avances s’élévent a 797.665 euros contre 130.554 euros pour l'exercice
précédent.

7.1.2. Au passif

Les capitaux propres qui incluent le résultat de I'exercice totalisent 3.686.190 euros contre 8.641.761
euros au titre de I'exercice précédent.

Les provisions pour risques et charges ressortent a 230.259 euros contre 152.635 euros au titre de
|'exercice précédent.

Les emprunts et dettes, toutes échéances confondues, figurent pour un montant de 8.284.009 euros
contre 7.511.279 euros au titre de I'exercice précédent. Elles comprennent notamment :

Emprunt 3.741.175
Dettes financiéres diverses 106.250
Avances et acomptes regus 156.671
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2.080.325
Dettes fiscales et sociales 1.747.726

Dettes sur immobilisations et comptes | 39.768
rattachés
Autres dettes 411.850
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7.2. Analyse du compte de résultat

L'activité réalisée au cours de |'exercice écoulé se traduit par un chiffre d'affaires qui s'est élevé a
21.175.011 euros contre 21.011.823 euros au titre de I'exercice précédent.

Les salaires et traitements et charges sociales totalisent 4.199.133 euros contre 3.714.075 euros au
titre de I'exercice précédent.

Les autres achats et charges externes totalisent 4.660.101 euros contre 3.716.140 euros au titre de
I'exercice précédent.

Les charges d'exploitation s'élévent a 27.881.885 euros contre 25.956.622 euros lors de |'exercice
précédent.

Le résultat d'exploitation ressort a (5.102.747) euros contre (4.557.921) euros au titre de I'exercice
précédent.

Le résultat financier ressort a 193.200 euros contre (457.896) euros au titre de I'exercice précédent.
Le résultat exceptionnel est de (4.786) euros contre (749) euros au titre de |'exercice précédent.
Limpot sur les sociétés s'éléve a (345.162) euros contre 0 euro au titre de I'exercice précédent.
Compte tenu des produits et charges de toutes natures, I'activité de I'exercice écoulé se traduit ainsi
par un résultat net déficitaire de (4.955.571) euros contre (5.016.565) euros au titre de I'exercice

précédent.

8. Filiales et participations, sociétés controlées

8.1. Filiales et participations

La Société détient 100% de la Société LARGO BUSINESS, société par actions simplifiée au capital de
10.000 euros, dont le siege social est 19 Boulevard Stalingrad 44000 NANTES, immatriculée au registre
de commerce et des sociétés de Nantes sous le numéro 890 111 396.

La société LARGO BUSINESS a été constituée en octobre 2020 et a pour objet le développement d’une
activité B-to-B (ventes d’équipements reconditionnés et prestations de services associées).

Aux termes des décisions de |'associée unique en date du ler février 2024 au sein de la SASU LARGO
BUSINESS (19 Boulevard Stalingrad 44000 NANTES - SASU au capital de 10 000 euros - RCS NANTES
890111396) il a été décidé conformément aux dispositions de I'article 1844-5 du Code civil, la dissolu-
tion par confusion de patrimoine et sans liquidation de la SASU LARGO BUSINESS a compter du ler
janvier 2024. Cette dissolution entraine la transmission universelle du patrimoine de la SASU LARGO
BUSINESS au profit de la SA LARGO, associée unique personne morale de la SASU LARGO BUSINESS
sans qu'il y ait lieu a liquidation, sous la réserve qu'a l'issue du délai d'opposition accordé par la loi aux
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créanciers sociaux, lesdits créanciers n'aient pas formé opposition a la dissolution ou, en cas d'opposi-
tion, que celles-ci soient rejetées en premiere instance ou que le remboursement des créances ait été
effectué ou les garanties constituées. Les oppositions seront recues a I'adresse du sieége social.

Notre Société ne possede aucune participation croisée.

8.2. Sociétés contrblées

Nous vous rappelons que notre Société, a la date du présent rapport, ne contréle aucune société au
sens de I'article L. 233-3 du Code de commerce.

9. Etat récapitulatif des opérations réalisées par des personnes exercant des responsabilités

dirigeantes et des personnes avec lesquelles elles auraient des liens personnels étroits

Aucun membre de la Société, que ce soit un mandataire social, dirigeant ou cadre de la Société n'a
conclu une quelconque opération avec une personne avec laquelle il aurait un lien personnel étroit.

10. Informations relatives au capital et a I’'actionnariat des salariés

10.1. Actions d'autocontrole

La Société détient 22.656 actions propres, acheté a une valeur unitaire de 1,8945 €, soit une valeur
brute totale de 42.922 € au 31 décembre 2023.

Compte tenu du cours de cléture d’élevant a 1,815 € une dépréciation de 1.802 € a été comptabilisée.

Au cours de I'exercice LARGO a acquis 77.255 de ses propres titres et en a cédé 72.168.

La Société a conclu un contrat de liquidité avec la Société Portzamparc conformément a la pratique de
marché de 'AMF. Dans le cadre de ce contrat, la Société a procédé entre la date d’ouverture et de
cléture du dernier exercice, aux opérations d’achat et de vente d’actions propres, comme suit :

Au titre du contrat de liquidité confié par la société LARGO a PORTZAMPARC - GROUPE BNP PARIBAS,
a la date du 31 décembre 2023, les moyens suivants figuraient au compte de liquidité : 22.656 titres
LARGO soit 27.260 euros.

Il est rappelé que lors du bilan semestriel du 30 juin 2023, les moyens suivants figuraient au compte
de liquidité :

- 25.655 titres LARGO

- 23.302 euros

Il est rappelé que lors de la mise en ceuvre du contrat de liquidité le 24 mai 2021, conforme a la pra-
tigue de marché admise, les moyens suivants figuraient au compte de liquidité : 200.000 euros
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Programme de rachat d’actions confié a TP ICAP

Nombre d’actions détenues au 31 décembre 2023: 1 705 actions acquises (montant global de 2 948 €).
Valorisation au 31 décembre 2023 :3 095 €

Aucune dépréciation au 31 décembre 2023.

Contrat de liquidité confié a ODDO BHF
Solde espéces au 31 décembre 2023 : 26.908 €

Lors de la mise en ceuvre du contrat, apport d’'un montant de 30.000 €.

10.2. Informations et état de I'actionnariat salarié de la Société

Les effectifs de la Société au 31 décembre 2023 s’élevent a 85 personnes pouvant étre réparties comme

suit :
effectifs
Cadres 18
Agent de maitrises et techniciens 6
Employés / ouvriers 59
Apprentis 2
Total 85

Conformément aux dispositions de I'article L. 225-102 du Code de commerce et a la connaissance de
la Société, nous vous indiquons qu'au 31 décembre 2023, aucun salarié ne détient des actions de la
Société dans le cadre d'un plan d'épargne d'entreprise et dans le cadre des FCPE.

11. Activité en matiére de recherche et développement

Au cours de l'exercice, la Société a engagé des dépenses de recherche et développement pour un
montant global de 276 K€. Les principaux axes de recherche et développement ont été orientés vers
les processus et équipements industriels, la cybersécurité, la gestion des stocks de produits finis et la
collecte des téléphones portables.

12. Progrés réalisés et difficultés rencontrées

(cf. section 2 —Evenements importants survenus au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2023)

13. Résultat — affectation

La Société ayant réalisé lors de cet exercice un résultat net déficitaire de (4.955.571) euros, il est
proposé d’affecter ce résultat au poste "Report a Nouveau".

Ainsi, le poste "Report a Nouveau" s'éléverait a un montant de (4.955.971) euros.
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Il sera également proposé de :

e constater qu’aprées affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2023, le poste «
Report a nouveau » serait débiteur de (4.955.571) euros ;

e décider d’apurer totalement ledit poste « Report a nouveau » débiteur, par imputation a
hauteur de 4.955.571 euros sur le poste « Prime d’émission, de fusion, d’apport » qui serait
ainsi ramené de 8.498.918 euros a 3.543.347 euros ;

e constater qu’en conséquence de cette imputation, le poste « Report a nouveau » s’éléverait
désormais a un montant de O euro.

Nous vous proposons de bien vouloir approuver les comptes annuels tels qu’ils vous sont présentés et
qui font apparaitre un résultat net déficitaire de (4.955.971) euros .

Nous vous avons ainsi présenté en détail les comptes annuels que nous soumettons a votre
approbation.

14. Dépenses non déductibles fiscalement

Conformément aux dispositions des articles 223 quarter et quinquies du Code Général des Imp6ts,
visées aux articles 39-4 et 39-5 dudit Code, nous vous informons que nos charges non déductibles
fiscalement s’éléevent a 5.902€

15. Récapitulatif des distributions de dividendes réalisées sur les trois derniers exercices

Afin de nous conformer aux dispositions de l'article 243 bis du Code Général des Imp6ts, nous vous
rappelons les distributions de dividendes réalisées au cours des trois derniers exercices :

Exercice Dividende global Dividende net par action

Exercice 2022 - -

Exercice 2021 - -

Exercice 2020 - -

Ce dividende est éligible, pour les personnes physiques fiscalement domiciliées en France, a la réfaction
prévue a l'article 158-3-2° du Code général des imp0ots.

16. Tableau des résultats des cing derniers exercices

Au présent rapport est joint, conformément aux dispositions de l'article R.225-102 du Code de
Commerce, le tableau faisant apparaitre les résultats de notre Société au cours de chacun des cing
derniers exercices (Annexe 1).
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17. Conventions visées a l'article L.225-38 du Code de commerce

Votre Commissaire aux Comptes relate dans son rapport spécial, I'accomplissement de sa mission.

18. Présentation des comptes sociaux

Les regles de présentation et les méthodes d'évaluation retenues pour I'établissement de ces
documents sont conformes a la réglementation en vigueur et identiques a celles adoptées pour les
exercices précédents.

19. Renouvellement des mandats de certains administrateurs

Nous vous rappelons que les mandats de certains membres du conseil arrivent a expiration a I'issue de
|'assemblée générale annuelle qui statue sur les comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2023.

Les administrateurs suivants sont concernés :

X3

8

Christophe Brunot,

X3

S

Frédéric Gandon,

X3

*

Olivier Blanchard,

X3

8

Arnaud Jehenne, et

X3

S

Cécile Vacher.

Nous vous proposons par conséquent de renouveler les mandats de Messieurs Christophe Brunot,
Frédéric Gandon, Olivier Blanchard et Arnaud Jehenne pour une durée de 3 exercices qui expirera a
I'issue de I'assemblée générale ordinaire annuelle statuant sur les comptes de I'exercice clos au 31
décembre 2026.

20. Gouvernement d'entreprise

20.1. Tableau récapitulatif des délégations et autorisations consenties par I'Assemblée Générale

Conformément aux dispositions de I’article L.225-37-4 3° du Code de commerce, nous vous présentons
le tableau récapitulatif des délégations et autorisations en cours de validité accordées par I’Assemblée
Générale Extraordinaire, le 28 juin 2022 et le 22 juin 2023, au Conseil d'administration de la Société
dans le domaine des augmentations de capital :
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Date a la-

Montant nominal | quelle Utilisation
Autorisations maximum autorisé ou | I’autorisa- Durée faite des dé-
nombre d’actions tion a été légations
donnée
Programme de rachat | 10% de son capital so- | Assemblée 18 mois Utilisée en
d’actions par la Société cial générale en 2023 (cf. pa-
date du 22 ragraphe
juin 2023 10.1 ci-des-
sus)
Réduction du capital so- | 10% de son capital so- | Assemblée 24 mois Non utilisé
cial de la Société par voie | cial générale en
d’annulation des actions date du 22
autodétenues juin 2023
Emission par incorpora- | Montant nominal de | Assemblée 26 mois Non utilisé
tion de réserves, béné- | 200.000 euros générale en
fices et/ou primes date du 28
juin 2022
Emission avec maintien du | Montant nominal maxi- | Assemblée 26 mois Non utilisé
droit préférentiel de sous- | mum des augmenta- | générale en
cription des actionnaires | tions de capital social : | date du 28
d’actions de la Société | 40.000 euros. juin 2022
ainsi que toutes autres va-
leurs mobilieres donnant | Montant nominal des
acces au capital de la So- | valeurs mobiliéres re-
ciété présentatives des
créances donnant ac-
cés au capital :
10.000.000 euros
Plafond Global *
Augmentation de capital | Montant nominal maxi- | Assemblée 26 mois Non utilisé

social par émission d’ac-
tions et/ou de valeurs mo-
bilieres donnant acces au
capital de la Société avec
suppression du droit pré-
férentiel de souscription
(offre au public)

mum des augmenta-
tions de capital social :
40.000 euros.

Montant nominal des
valeurs mobiliéres re-
présentatives des
créances donnant ac-
ces au capital :
10.000.000 euros

Plafond Global *

générale en
date du 28
juin 2022
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Date a la-

Montant nominal | quelle Utilisation
Autorisations maximum autorisé ou | I’autorisa- Durée faite des dé-
nombre d’actions tion a été légations
donnée
Augmentation de capital | Montant nominal maxi- | Assemblée 26 mois Non utilisé
social par émission d’ac- | mum des augmenta- | générale en
tions et/ou de valeurs mo- | tions de capital social li- | date du 28
bilieres donnant acces au | mité a 20% du capital | juin 2022
capital de la Société avec | social par an
suppression du droit pré-
férentiel de souscription | Montant nominal maxi-
(1° L. 411-2 COMOFI) mum des augmenta-
tions de capital social :
40.000 euros.
Montant nominal des
valeurs mobilieres re-
présentatives des
créances donnant ac-
cés au capital :
10.000.000 euros
Plafond Global *
Augmentation de capital | Montant nominal maxi- | Assemblée 18 mois Non utilisé

social par émission d’ac-
tions et/ou de valeurs mo-
bilieres donnant acces au
capital de la Société avec
suppression du droit pré-
férentiel au profit d’'une
catégorie de bénéficiaires

mum des augmenta-
tions de capital social :
40.000 euros.

Montant nominal des
valeurs mobiliéres re-
présentatives des
créances donnant ac-
ces au capital :
10.000.000 euros

Plafond Global *

générale en
date du 22
juin 2023
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Date a la-

(BSA) avec suppression du
droit préférentiel de sous-
cription au profit d’une ca-
tégorie de personnes

Plafond Global ***

date du 22
juin 2023

Montant nominal | quelle Utilisation
Autorisations maximum autorisé ou | I’autorisa- Durée faite des dé-
nombre d’actions tion a été légations
donnée
Augmentation du mon- | Augmentation du | Assemblée 26 mois Non utilisé
tant des émissions avec | nombre de titres dans | générale en
maintien ou suppression | la limite de 15% de | date du 22
du droit préférentiel de | I'émission initiale, au | juin 2023
souscription des action- | méme prix que celui re-
naires tenu pour ['émission
initiale, dans les 30
jours de la cl6ture de la
souscription de I'émis-
sion initiale.
Attribution gratuite des | 2% du capital de la So- | Assemblée 38 mois Utilisation du
actions de la Société ciété générale en 23 janvier
date du 22 2024
Plafond Global ** juin 2023
Emission d’options de | 6% du capital social de | Assemblée 38 mois Non utilisé
souscription et/ou d’achat | la Société générale en
d’actions au profit des date du 28
membres du personnel | Plafond Global *** juin 2022
salarié et des mandataires
sociaux
Emission des bons de | 6% du capital social de | Assemblée 18 mois Non utilisé
souscription d’actions | la Société générale en

*Plafond Global : montant nominal maximal de 40.000 euros des augmentations de capital et montant nominal

maximal de 20.000.000 euros des valeurs mobiliéres représentatives des titres de créances.

**plafond Global : 6% du capital social.
***Pplafond Global : 10% du capital social.

20.2.

Convention conclue entre un mandataire social ou un actionnaire détenant de plus de 10% du

capital et une filiale

Nous vous indiquons que notre Société ne détenant pas de filiale, aucune convention entre un

actionnaire ou un mandataire social détenant plus de 10% du capital de la Société n'est intervenue au

cours de I'exercice écoulé.
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20.3. Liste des mandats sociaux et fonctions exercées

Conformément aux dispositions de I'article L.225-102-1 du Code de commerce, nous vous présentons,

a notre connaissance, la liste de 'ensemble des mandats et fonctions exercés en France par chacun

des mandataires sociaux de notre Société au cours de |’exercice clos le 31 décembre 2023.

SOCIETE

MANDATAIRE SOCIAL NATURE DES FONCTIONS

M. Christophe BRUNOT LARGO Président Directeur Général, Administrateur
LARGO GROUP Président

M. Frédéric GANDON LARGO Administrateur, Directeur Général Délégué
LARGO GROUP Directeur Général
DAIZA Gérant

M. Olivier BLANCHARD | LARGO Administrateur, Directeur Général Adjoint

Mme Cécile VACHER LARGO Administratrice

AUDENCIA EESC

Administratrice

FLORENTAISE SA

Administratrice

VERTUEL Co-gérante

M. Arnaud JEHENNE Membre du comité stratégique Administra-
LARGO teur
FRANCE ANGELS Administrateur et membre du comité exécutif
SCI PACT TWO Gérant
SCI PACT ONE Membre du comité stratégique
NAONEXT Membre du comité stratégique

M. Patrick RICHARD LARGO Administrateur

20.4. Préts inter-entreprises

Conformément a l'article L.511-6, 3 bis du Code monétaire et financier, nous vous informons que la

Société n'a pas consenti de préts a moins de trois (3) ans au profit de microentreprises, de petites et

moyennes entreprises ou a d'entreprises de taille intermédiaire avec lesquelles elle entretiendrait des

liens économiques le justifiant.

21. Attribution de la direction générale — composition du conseil d'administration

Personne concernée

Nature du mandat au sein du
Conseil d’administration

Date de nomination

Christophe BRUNOT

Président

Administrateur

Directeur

Général,

AG 14 janvier 2021
CA 22 janvier 2021
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Frédéric GANDON

Administrateur, Directeur Général
Délégué

AG 14 janvier 2021
CA 22 janvier 2021

Olivier BLANCHARD

Administrateur

AG 14 janvier 2021

Arnaud JEHENNE

Administrateur

AG 18 mars 2021

Cécile VACHER

Administrateur indépendant

AG 5 avril 2021

Patrick RICHARD

Administrateur indépendant

CA 26 avril 2022
AG 28 juin 2022

e  Durée du mandat: 3 ans.

22. Modalité d’exercice de la direction générale

Lors de l'introduction en Bourse de la Société, le Conseil a décidé de modifier a compter de I'assemblée
générale en date du 18 mars 2021, les modalités d’exercice de la Direction Générale, afin que la Prési-
dence du Conseil d’administration et la Direction Générale de la Société soient confiées a la méme

personne.

En conséquence, le Conseil d’Administration a confié a Monsieur Christophe BRUNOT, les fonctions de
Président du Conseil et de Directeur Général, pour la durée de son mandat d’administrateur, soit
jusqu’a l'issue de I'assemblée générale tenue en 2024 appelée a statuer sur les comptes de I'exercice

écoulé.

23




23. Code de gouvernement d’entreprise

Il est rappelé que malgré I'absence d’obligation légale a cet égard, la Société applique certaines recom-
mandations du Code de gouvernement d’entreprise Middlenext de septembre 2021 (accessible sur le
site www.middlenext.com), tout en tenant compte de I'organisation, la taille et les moyens de la So-
ciété.

La Société a pour objectif de se conformer progressivement a la plupart des recommandations du Code
MiddleNext.

Le tableau ci-dessous présente la position de la Société par rapport a 'ensemble des recommandations
édictées par le Code Middlenext a la date d'approbation du Document d'enregistrement.

Recommandations Recommandations

Recommandations du Code MiddleNext .
non applicables

licables

Appliqué Non
ppiiquee appliquée

I. Le pouvoir de « surveillance »

R1:Déontologie des membres du conseil X
R2 : Conflits d'intéréts X
R3 : Composition du conseil — Présence des membres x
indépendants au sein du conseil
R4 : Information des membres du conseil X
R5 : Organisation des réunions du conseil et des comités X
R6 : Mise en place des comités X
R7 : Mise en place d’un réglement intérieur du conseil X
R8 : Choix de chague membre du conseil
R9 : Durée des mandats des membres du conseil- vérifier avec
les avocats
R10 : Rémunérations des membres du conseil X
R11 : Mise en place d’une évaluation des travaux du conseil X
R12 : Relations avec les actionnaires X

Il. Le pouvoir exécutif
R13: Définition et transparence de la rémunération des X
dirigeants mandataires sociaux
R14 : Préparation de la succession des dirigeants X
R15 : Cumul contrat de travail et mandat social X
R16 : Indemnités de départ X
R17 : Régime des retraites supplémentaires X
R18 : Stock-options et attributions gratuites d’actions X
R19 : Revue des points de vigilance X
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24. Informations concernant les transactions réalisées par les dirigeants sur les titres de la

société — franchissements de seuil

Au cours de l'exercice clos au 31 décembre 2023, aucune communication n‘a été effectuée par les
membres du conseil d'administration en application de I'article L. 621-18-2 du Code Monétaire et
Financier.

Au cours de l'exercice clos au 31 décembre 2023, aucune communication n’a été effectuée par les
actionnaires concernant les franchissements de seuils légaux et statutaires.

25. Structure du capital au 31 décembre 2023 — informations sur les actions

A la date du présent rapport, le capital social de la Société est fixé a la somme 71.005,96 € divisé en
3.550.298 actions de deux centimes d'euro (0,02 €) chacune, entierement libérées.

Le capital et les droits de vote de la Société au 31 décembre 2023 sont répartis comme suit :

. . ) Pourcentage |Nombre de droits de[Pourcentage de

Actionnaires Actions . .

du capital vote droits de vote
Fondateurs 1.093.900 30,81 1.960.519 41,68
Business Angels 465.335 13,11 752.490 16,00
Investisseurs financiers | 1.350 888 38,05 1 350 888 28,72
Salariés
Largo 18.651 0,53 18.651 0,40
Public 621.524 17,51 621.524 13,22
Total 3.550.298 100 4.704.072 100

26. Evolution du cours de bourse

Informations générales
Nombre d’actions cotées au 31 décembre 2023 3.550.298
Cours de cloture au 31 décembre 2023 1,815 euros
Capitalisation boursiére au 31 décembre 2023 6.443.790 euros
Cours le plus haut en 2023 3,43 euros
Cours le plus bas en 2023 1,17 euros
Code ISIN FR0013308582
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27. Délai de paiement des fournisseurs et des clients

Conformément aux dispositions de I'article D. 441-14 du Code de commerce, nous vous indiquons les
informations sur les délais de paiement des fournisseurs et des clients (Annexe 2).

*

Nous allons maintenant vous présenter en détail les comptes annuels que nous soumettons a votre
approbation.

Les regles de présentation et les méthodes d’évaluation retenues pour I'établissement de ces
documents sont conformes a la réglementation en vigueur et identiques a celles adoptées pour les

exercices précédents.

Sainte-Luce-sur-Loire, le 18 avril 2024.

Pour le Conseil d'administration
Christophe BRUNOT
Président du Conseil d'administration

26



Annexe 1 Résultats financiers de la Société au cours des cing derniéres années

2018 2019 2020 2021 2022 2023

I. SITUATION FINANCIERE DE LA SOCIETE

a) capital social 13635 17 659 19 382 71 005,96 71 005,96 71 005,96
b) nombre d'actions 13635 17 659 19 382 3 550 298 3 550 298 3 550 298
c) nombre d'obligations émises - 1228 1228 - 0 0

Il. RESULTAT GLOBAL DES OPERATIONS

a) chiffre d'affaires 7 481 585 9301 888 10 288 231 17 567 346 21.011.823 21175011
b) résultat avant impot, participa- | (722.621) (900.769) (2.043.937) (3.490.385) (4.358.562) | (4.494.044)
tion des salariés, amortissements

et provisions

c) impot sur les bénéfices - (95 467) - - - (345.162)
d) participation des salariés due au |- - - - - -
titre de I'exercice

e) bénéfice apres impbt, amortis- | (860 982) (962 995) (2375 853) (4 456 228) (5.016.565) |(4.955.571)

sements et provisions, participa-
tion des salariés

f) bénéfice distribué
- dont réserves




- dont résultats de I'exercice

lll. RESULTAT PAR ACTION

a) bénéfice apres imp6t, participa-
tion des salariés mais avant amor-
tissement et provision

-53,00

-45,60

-105,46

-0,98

-1.23

-1,17

b) bénéfice apres impot, participa-
tion des salariés, amortissement et
provision

—-63,14

-54,53

—-122,58

-1,26

-1,41

-1,40

(c) dividende versé a chaque
actionnaires

- dont réserve
- dont résultat de |'exercice

IV. PERSONNEL

a) nombre de salariés

b) montant de la masse salariale

c) montant des sommes versés au
titre des avantages sociaux

26,7
674 079
169 039

37
896 881
237037

34
902 664
212 659

58
1.766.827
531.729

94
2.856.799
857.276

85
3.168.147
1.030.986
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Annexe 2 - Factures recues et émises non réglées a la date de cléture de I'exercice dont le terme est échu (tableau prévu au 1 de I'article D. 441-14)

[Factures recues non réglées a la date de cléture de I'exercice dont le terme est échu, selon les délais légaux

| 1a30jrs 31360jrs 61290 jrs | 91 jours et plus | Total (1 jour et plus)
(A) Tranches de retard de paiement
|Nombre de factures concernées 7 6 1 1
IMontant total des factures TTC concernées 22750 € 50935 € 5366 € 8646 € 87 697 €
|Pourcentage des achats TTC de I'exercice 0,11% 0,24% 0,03% 0,04% 0,42%

(B) Factures exclues du (A) relatives a des dettes litigieuses ou non comptabilisées

|Nombre de factures exclues

1

[Montant total des factures exclues

7303 €
(C) Délais de paiement de référence utilisés
?eif:diedzaézg::nitmse pour le calcul des 60 jours, selon les délais légaux
[Factures émises non réglées a la date de cloture de I'exercice dont le terme est échu
1a30jrs 31a60jrs 61290 jrs 91 jours et plus Total (1 jour et plus)

(A) Tranches de retard de paiement
|Nombre de factures concernées 31 24 11 66 132
IMontant total des factures TTC 40138 € 9674 € 10237 € 27034 € 87083 €
|Pourcentage du CATTC de I'exercice 0,17% 0,04% 0,04% 0,12% 0,38%

(B) Factures exclues du (A) rel

atives a des créances litigieuses ou non comptabilisées

|Nombre de factures exclues

13

[Montant total des factures exclues

14391 €

(C) Délais de paiement de référence utilisés

Délai de paiement utilisé pour le calcul des
retards de paiement

60 jours, selon les délais légaux
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LARGO 4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Bilan
Présenté en Euros
Exercice clos le Exercice précédent
ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 Variation
(12 mois) (12 mois)
Brut Amort.prov. Net Net

Capital souscrit non appelé 0)
Actif immobilisé
Frais d'établissement
Recherche et développement
Concessions, brevets, droits similaires 1020 382 561 012 459 370 203 392 255978
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles 178 458 178 458 7 203 171 255
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels 414 636 138 336 276 300 330 636 -54 336
Autres immobilisations corporelles 1164 323 578 040 586 283 701 767 -115 484
Immobilisations en cours 1241 -1241

Avances et acomptes

Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations 50 400 50 400 2000 48 400
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres 170 655 170 655 171 381 - 726

TOTAL (1) 2998 853 1277 387 1721 466 1417 620 303 846

Actif circulant

Matiéres premiéres, approvisionnements 640 661 640 661 595 370 45 291
En-cours de production de biens

En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis 3912984 313816 3599 168 5735904| -2136736
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes 99 899 99 899 99 899
Clients et comptes rattachés 1136 687 6139 1130548 1732035 - 601 487
Autres créances
. Fournisseurs débiteurs 87 674 87 674 67 848 19 826
. Personnel 17 419 17 419 16 806 613
. Organismes sociaux 41 556 41 556 10 781 30 775
. Etat, impdts sur les bénéfices 345 162 345 162 345 162
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 330 502 330 502 194 819 135 683
. Autres 211 898 211 898 398 498 - 186 600
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobilieres de placement 920 869 1802 919 067 45 504 873 563
Disponibilités 2 260 600 2 260 600 5960 404| -3699 804
Instruments financiers a terme et jetons détenus
Charges constatées d'avance 797 665 797 665 130 554 667 111
TOTAL (II) [ 10803 575 321757| 10481819| 14888523 -4406 704

Charges a répartir sur plusieurs exercices  (lll)
Primes de remboursement des obligations (IV)
Ecarts de conversion et différences d'évaluation actif (V)

TOTAL ACTIF (0 a V) 13 802 428 1599144 12203 284( 16306143 -4 102859

NDG EXPERTISE NANTES S.A.R.L. Page 2



LARGO

4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Bilan (suite)
Présenté en Euros
Exercice clos le Exercice précédent
PASSIF 31/12/2023 31/12/2022 Variation
(12 mois) (12 mois)
Capitaux Propres
Capital social ou individuel (dont versé : 71 006) 71 006 71 006
Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 8 498 918 21 310559 -12 811 641
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 2 364 2 364
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 69 473 69 473
Report a nouveau -7 795 076 7795076
Résultat de I'exercice -4 955 571 -5 016 565 60 994
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Résultat de I'exercice précédent a affecter
TOTAL (1) 3 686 190 8 641 761 -4 955 571
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL (Il)
Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques 230 259 152 635 77 624
Provisions pour charges
TOTAL (IlI) 230 259 152 635 77 624
Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
. Emprunts 3741175 4218 425 - 477 250
. Découverts, concours bancaires 244 71 173
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Divers 106 250 106 250
. Associés
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 156 671 156 671
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2080 325 1072960 1007 365
Dettes fiscales et sociales
. Personnel 262 212 213108 49 104
. Organismes sociaux 284 044 211110 72934
. Etat, impdts sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 281 879 385 280 -103 401
. Etat, obligations cautionnées
. Autres impbdts, taxes et assimilés 919 591 685 196 234 395
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 39 768 39563 205
Autres dettes 411 850 579 316 - 167 466
Instruments financiers a terme
Produits constatés d'avance
TOTAL (IV) 8 284 009 7 511 279 772 730
Ecart de conversion et différences d'évaluation passif(V) 2 826 468 2 358
TOTAL PASSIF (1 a V) 12 203 284 16 306 143 -4 102 859

NDG EXPERTISE NANTES S.A.R.L.
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LARGO

4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Compte de résultat

Présenté en Euros

Exercice clos le Exercice précédent P
31/12/2023 31/12/2022 Variation %
(12 mois) (12 mois) absolue
France Exportations Total Total
Ventes de marchandises 20941 074 20941 074 20 861 055 80 019 0,38
Production vendue biens
Production vendue services 233937 233937 150 768 83 169 55,16
Chiffres d'affaires Nets 21175011 21175011 21 011 823 163 188 0,78
Production stockée
Production immobilisée 380 001 9627 370374 N/S
Subventions d'exploitation 15954 269 211 - 253 257 -94,07
Reprises sur amort. et prov., transfert de charges 1171139 83 321 1087 818 N/S
Autres produits 37033 24720 12 313 49,81
Total des produits d'exploitation (1) 22 779 138 21 398 702 1 380 436 6,45
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 15 222 223 20 668 744 -5 446 521 -26,35
Variation de stock (marchandises) 2817 306 -2 913 056 5730 362 196,71
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.)
Autres achats et charges externes 4 660 101 3716 140 943 961 25,40
Impots, taxes et versements assimilés 75 480 51 359 24121 46,97
Salaires et traitements 3168 147 2 856 799 311 348 10,90
Charges sociales 1030 986 857 276 173710 20,26
Dotations aux amortissements sur immobilisations 392 306 281 710 110 596 39,26
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 336 759 340 558 -3799 -1,12
Dotations aux provisions pour risques et charges 77 624 26 359 51 265 194,49
Autres charges 100 953 70732 30 221 42,73
Total des charges d'exploitation (II) 27 881 885 25 956 622 1925 263 7,42
RESULTAT EXPLOITATION (I -11) -5102 747| -4557 921 - 544 826 11,95
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (l11)
Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobilieres et créances
Autres intéréts et produits assimilés 34 272 14 707 19 565 133,03
Reprises sur provisions et transferts de charges 36 209 36 209 N/S
Différences positives de change 27074 52 664 - 25590 -48,59
Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres placement 533 533 N/S
Total des produits financiers (V) 98 087 67 371 30716 45,59
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 9 376 -9376 -100
Intéréts et charges assimilées 211 279 393 792 -182 513 -46,35
Différences négatives de change 26 586 52 133 - 25 547 -49,00
Charges nettes sur cessions valeurs mobiliéres de placement 53 422 69 965 - 16 543 -23,64
Total des charges financieres (VI) 291 287 525 266 - 233979 -44,54
RESULTAT FINANCIER (V-VI) -193 200 -457 896 264 696 57,81
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT ( I-l+lI=IV+V-VI1) -5295947| -5015 816 - 280 131 5,58

NDG EXPERTISE NANTES S.A.R.L.
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LARGO 4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Compte de résultat (suite)

Présenté en Euros

Exercice clos le Exercice précédent P
31/12/2023 31/12/2022 Variation %
(12 mois) (12 mois) absolue
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 151 - 151 -100
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
Total des produits exceptionnels (VII) 151 - 151 -100
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 4786 900 3886 431,78
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
Total des charges exceptionnelles (VIII) 4 786 900 3 886 431,78
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) -4 786 -749 - 4037 538,99
Participation des salariés (IX)
Impdts sur les bénéfices (X) -345 162 - 345 162 N/S
Total des Produits (I1+111+V+VII) 22 877 225 21 466 223 1411 002 6,57
Total des charges (II+IV+VI+VII+IX+X) 27 832 796 26 482 789 1 350 007 5,10
RESULTAT NET -4 955571| -5016 565 60 994 1,22
Dont Crédit-bail mobilier
Dont Crédit-bail immobilier
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LARGO 4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

LARGO

Tableau des flux de trésorerie

NDG EXPERTISE NANTES S.A.R.L. Page 7



LARGO 4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Tableau des flux de trésorerie

31/12/2023 31/12/2022

Résultat net -4 956 -5017

Provisions R&C 78 26 51
Dotations immos 392 282 111
Marge Brute d'Autofinancement -4 486 -4708 223
Variation BFR -2832 1429 -4262
Flux net de trésorerie généré par I’activité -1653 -6138 4484
Investissements incorporels -572 -109 -463
Investissements corporels -78 -475 398
Investissements immos. fi -49 -49
Variation autres immaos. fi. 3 -137 140
Variation dettes / immos -194 194
Flux net de trésorerie généré par les opérations d’investissement - 695 -915 219

Augmentation de capital

Financements obtenus 3000 -3000
Remboursement d'emprunt -477 - 455 -22
Variation Comptes courants

Flux net de trésorerie généré par les opérations de financement -477 2545 -3022
Variation de la Trésorerie -2826 -4 508

Trésorerie d'ouverture 6 006 10514

Trésorerie de cléture 3180 6 006

31/12/2023 | 31/12/2022

Stocks et en-cours 4240 6331 -2091
Créances clients 1131 1732 -601
Autres créances 1034 689 345
Avances et acomptes 100 100
CCA et CAR 798 131 667
Besoins 7 302 8883 -1580
Dettes fournisseurs 2 080 1073 1007
Dettes fiscales et sociales 1748 1495 253
Autres dettes 412 579 -167
Avances et acomptes versés 157 157
Ecart conversion passif 3 3
Ressources 4399 3147 1252
B.F.R. 2903 5735 -2832
Variation du B.F.R. -2832 1429 -4262

NDG EXPERTISE NANTES S.A.R.L. Page 8
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LARGO 4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Annexe aux comptes annuels

1- SOCIETE

Créée en 2016, Largo est une SA dont l'objet est la vente d’équipements numériques (principalement des smartphones)
reconditionnés au sein de son site industriel de Sainte-Luce-Sur-Loire.

2 - PREAMBULE

L'exercice social clos le 31/12/2023 a une durée de 12 mois.
L'exercice précédent clos le 31/12/2022 avait une durée de 12 mois.

Le total du bilan de I'exercice avant affectation du résultat est de 12 203 284 E.
Le résultat net comptable est une perte de 5 295 947 E.
Les informations communiquées ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Le présent jeu de comptes a été arrété par le Conseil d’Administration de Largo SA le 18/04/2024.

3 - REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes de la période (exercice) présentée ont été élaborés et présentés conformément aux principes comptables frangais
prévus par les dispositions du code de commerce et du reglement ANC 2014-03 relatif au plan comptable général ainsi que des
reglements ANC n°2015-06 et 2016-07, 2018-01 et 2018-02 et en application des principes fondamentaux :

e Continuité de I'exploitation,

« Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

« Indépendance des exercices.

Immobilisations
Les immobilisations sont comptabilisées en application des regles issues du Plan Comptable Général. Les immobilisations inscrites
a I'actif du bilan sont :

e ldentifiables,

« Porteuses d'avantages économiques futurs,

e Contrblées par l'entité,

e Evaluées de fagon fiable.

Elles sont évaluées a leur colt d’acquisition (prix d’achat, frais accessoires hors frais d’acquisition et d’'emprunt, déduction faire
des rabais commerciaux, remises, escomptes de reglements obtenus) ou a leur prix de production.

Les immobilisations, par nature décomposables, ont fait I'objet d’'une décomposition lorsque les montants des différents
composants apparaissent significatifs et/ou ont des durées d'utilisation distinctes de celle de la structure.

Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont principalement constituées :
» Des dépenses de développement d'un logiciel ERP,
» Des dépenses engagées au titre d'un site marchand destiné a la vente directe d'équipements reconditionnés.
« Des dépenses engagées au titre des frais de recherche et développement de 2023, dans le cadre de I'amélioration des
processus industriels et équipements industriels, du systeme multicouche de cyber sécurité de I'appareil productif et de la
gestion des stocks de produits finis.

Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont principalement constituées :
» Des dépenses d’'aménagement des locaux,
« Des dépenses engagées dans le cadre de la modernisation de son outil industriel, par I'acquisition de robots pour
automatiser I'étape dite de testing.
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Immobilisations financiéres
La valeur brute est constituée du colt d’achat hors frais accessoires.
Lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constituée du montant de la différence.

Les immobilisations financiéres sont constituées de :
» Dépots de garantie
e Prise de participation au sein de la SAS LARGO BUSINESS, société constituée en octobre 2020 et ayant pour objet le
développement d’'une activité B-to-B (ventes d'équipements reconditionnés et prestations de services associées).
L’activité est en cours d'internalisation chez LARGO
« Retenue de garantie BPI sur I'emprunt de 2 500 000 euros.

Amortissements

Les amortissements sont comptabilisés selon les regles d’usage.
« Logiciels et licences lab5ans
e Frais de recherche et développement 3ans
e  Site internet 3ans
e Matériels et outillages 2ab5ans
e Agencements du magasin 2a10ans
*  Matériels de bureau et informatique 2ab5ans
*  Mobiliers de bureau 5 ans

Lorsque des indices de pertes de valeurs apparaissent, une dépréciation des immobilisations est constituée, si la valeur actuelle
est inférieure a la valeur comptable. Il n’a pas été constaté d'indice de perte de valeur sur I'exercice 2023.

Stocks

Les stocks se composent :
» Des pieces détachées destinées aux opérations de reconditionnement,
e Des produits finis correspondant aux téléphones reconditionnés en attente d’'étre vendus,
¢  Quelques marchandises correspondant a des accessoires et des emballages.

Le stock de pieces détachées est valorisé au PMP, le stock de marchandises au prix d’achat.

Les produits finis sont valorisés a leur co(t de production.

Le co(t de production des stocks de produits finis est la somme du co(t d’acquisition de I'appareil et du co(t de reconditionnement
unitaire forfaitaire incluant les pieces détachées.

Ce codt unitaire inclut les charges directement liées au reconditionnement.

Ce colt de reconditionnement est revu a chaque cléture afin de représenter fidelement la valeur ajoutée de I'entreprise.

Dépréciation des stocks de produits finis
Une dépréciation des stocks de produits finis est comptabilisée lorsque le prix de vente potentiel d’'un appareil devient inférieur a
sa valeur en stocks.

Le prix de vente potentiel correspond au dernier prix de vente connu chez la société ou bien au dernier prix de marché connu.

Dépréciation des stocks de marchandises et de piece s détachées
Une dépréciation des stocks est déterminée au cas par cas si la valeur d'inventaire devient inférieure a la valeur nette comptable.

Créances et dettes

Les créances et dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée sur les créances lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure a la valeur comptable. La valeur d’inventaire est notamment appréciée au regard de son échéance
théorique.

Les dépréciations sont évaluées créance par créance.

Les créances et dettes en devises hors zone euro sont converties au taux en vigueur a la cléture de I'exercice.

Affacturage
La société a recours a un prestataire d’affacturage auprées duquel elle ceéde une partie de ses créances clients en contrepartie d'un

financement court terme. Les contrats prévoient qu'il y ait subrogation entre la société et le factor. Par ailleurs, les contrats ne sont
pas sans recours pour le factor et stipulent que les créances clients cédées par la société et non réglées 60 jours apres leur
échéance théorique seront «définancées».

La comptabilisation des opérations d’affacturage de la société suit I'approche juridique : la subrogation vaut transfert de propriété
que le contrat soit ou non avec recours du factor et en conséquence déconsolidation des créances cédées et encaissées (les
créances cédées et non encaissées étant inscrites en autres créances sur le factor).

En cas de définancement des créances par le factor, les créances cédées au factor ne sont plus suivies par la société d’'affacturage
et retournées a la société, chargé d’en assurer le recouvrement et restituer le montant du financement pergu sur ces créances au
factor. Dans cette hypothése, ces créances sont « réinscrites » au Bilan de la société en créances clients avec pour contrepartie
une dette pour le factor correspondant au montant des créances initialement financées, charge au groupe d’en assurer le
recouvrement.
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Emprunts et dettes financieres

Les emprunts sont valorisés a leur valeur nominale. La société n'a pas opté pour la méthode préférentielle d’étalement des frais
d’émission sur la durée des emprunts.

L’ANC recommande de mentionner les PGE dans I'annexe dans les dettes a échéance de plus d’'un an, sauf si, a la date
d’établissement des comptes, il est décidé de ne pas en demander 'amortissement sur une période additionnelle (Rec. ANC du
18-5-2020).

Provisions pour risques et charges
Les provisions pour risques sont constituées pour faire face a 'ensemble des risques et charges connus jusqu’a I'établissement
définitif des comptes.

Une provision est comptabilisée lorsqu'il existe a la cléture de I'exercice une obligation juridique ou implicite a I'égard d'un tiers,
dans la mesure ou elle peut étre estimée de fagon fiable et qu'il est probable qu’elle se traduise par une sortie de ressources par
la société.

Provision pour garantie SAV : Les appareils commercialisés par la société sont vendus avec une garantie d’un an.

Une provision pour garantie est donc constituée afin d’anticiper les codts futurs de réparations relatifs a des appareils
commercialisés sur I'exercice en cours.

Le montant de la provision est déterminé sur la base du co(t de reconditionnement unitaire.

Litige Copie Privée :

La loi Lang, du 3 juillet 1985, a institué le prélévement obligatoire de copie privée sur la vente de supports d’enregistrement (visant
a l'origine les K7 et bandes, la liste s’est depuis élargie a de nouveaux supports numériques comme les lecteurs mp3, les
smartphones, les tablettes multimédia ...). Ce prélévement est la contrepartie de la faculté reconnue a toute personne physique
d’effectuer une copie privée d’'une ceuvre qu’elle a licitement acquise.

S’agissant des téléphones neufs, la taxe est prélevée directement auprés des fabricants et répercutée sur les prix de vente. Son
montant est fonction de la capacité de stockage de I'équipement.

Créé par la loi Lang, I'organisme « Copie France » qui collecte et reverse aux ayants-droits cette redevance souhaite I'étendre aux
produits reconditionnés. A ce titre, il a assigné plusieurs acteurs du marché du reconditionnement, dont Largo le 15 mai 2020 afin
de leur réclamer le paiement d’'une redevance pour copie privée sur les produits reconditionnés (smartphones, tablettes) sur la
base d’'unités déja vendues calculé de maniére rétroactive. Le montant de la demande, qui s’élevait initialement a 806 K€ a été
revu a un montant de 1479 K€, le chiffrage ayant été étendu sur une période allant jusqu’au 30/06/2021.

La Société et son conseil juridique considerent que cette demande est a ce jour, sans fondement juridiqgue concernant en particulier
I'application rétroactive d'une telle taxe, considérant notamment que la décision de la commission fixant le montant de cette taxe
ne vise que les produits neufs.

Compte tenu de cette position, aucune provision n'a été constatée au 31 décembre 2023.

Il est précisé que le SIRRMIET (Syndicat Interprofessionnel du Reconditionnement et de la Régénération des Matériels
Informatiques, Electroniques et Télécoms), syndicat regroupant de nombreux acteurs de ce secteur, s’est également emparé du
sujet en s'opposant publiqguement a cette demande. Il la considere également sans fondement juridique, écologique et économique,
a I'heure ou les pouvoirs publics cherchent plutdt a favoriser le réemploi des produits électroniques.

Suite a un projet de loi voté a I'assemblée nationale le 10 juin 2021, une taxe copie privée est appliquée sur les produits
reconditionnés a compter du 1er juillet 2021. En aucun cas cette taxe ne s’applique a I'antériorité.

L’'action menée en justice par LARGO est toujours en cours et I'action au fond portée par le syndicat des reconditionneurs
(SIRRMIET) est toujours en cours aupres du conseil d’Etat.
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Chiffre d'affaires :
Les revenus de la société sont de trois natures :

« Des ventes de produits finis qui sont des équipements numériques reconditionnés (smartphones principalement et
tablettes et laptops) : ces ventes sont reconnues en chiffre d'affaires lors du transfert de propriété qui intervient
généralement lors de I'expédition du produit manufacturé au client ; et de maniére plus marginale,

« Des ventes de marchandises (accessoires de types chargeurs, enceintes, écouteurs...); ces ventes sont reconnues en
chiffre d’'affaires lors du transfert de propriété qui intervient généralement lors de I'expédition du produit manufacturé au
client,

« Des prestations de services telles que des formations ou réparations de mobiles : elles sont reconnues en chiffre d’affaires
a llissue de leur exécution ou elles font I'objet d’'une facturation.

Les remises de fin d’années opérées avec certaines enseignes de distribution sont comptabilisées en diminution du chiffre
d'affaires.
Les contrats de vente ne contiennent pas de remises de fidélité ni de clause de retour.

Capital
Frais d’'augmentation de capital : ils ont été imputés sur le montant de la prime d’émission (Méthode Préférentielle Avis CNC

n° 2000-D du 21 Décembre 2000).

Disponibilités

La rubrique « Disponibilités » comprend les liquidités, les dépbts bancaires a vue et les découverts bancaires. Les découverts
bancaires figurent au bilan, dans les « Emprunts et dettes financiéres » mais ils sont inclus dans le total de la trésorerie présentée
dans le tableau de flux de trésorerie.

Instruments financiers et opérations de couvertures

L’entreprise a adopté le réglement ANC n°2015-05 sur les instruments financiers a terme et les opérations de couverture.

Les principes de la comptabilité de couverture sont appliqués de fagon obligatoire dés lors qu’'une relation de couverture est
identifiée en gestion et documentée.

Les effets des instruments financiers utilisés par LARGO pour couvrir et gérer ses risques de change sont reconnus dans le compte
de résultat de maniére symétrique a ceux de I'élément couvert : la couverture de devise ayant pour principal objectif de diminuer
le risque de change sur les achats de téléphones et de matériel, I'effet de la couverture impacte les achats de marchandises et le
stock.

Les dépréciations ou provisions pour risques portant sur un élément couvert prennent en compte les effets de la couverture.

En cas de disparition de I'élément couvert, I'instrument de couverture est traité comme une position ouverte isolée, la couverture
est dénouée et les pertes ou gains sont reconnus en résultat.

Au 31 décembre 2023, LARGO ne détient aucun instrument dérivé non-qualifié de couverture (pas de position ouverte isolée).

Ainsi, I'entreprise procéde :
e au reclassement des résultats de couverture avec la comptabilisation du résultat des instruments de couverture de
change au méme poste du compte de résultat que I'élément couvert (achats et stocks) ;
e alétalement sur la durée de couverture des primes d'option (comptabilisé en produit financier).

Opérations en devises
Opérations non couvertes :
¢ Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur a la date de I'opération.
« Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d’exercice.

Opérations couvertes : Voir paragraphe précédent

Ecart de conversion :

La différence résultant de I'actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours est portée au bilan en "Ecart de
conversion”. Les pertes latentes de change, non compensées par une couverture de change, font I'objet d’'une provision pour
risque en totalité.

Charges et produits exceptionnels
Les charges et produits exceptionnels  sont constitués d’éléments qui en raison de leur nature, de leur caractere inhabituel et
de leur non-récurrence ne peuvent étre considérés comme inhérents a I'activité opérationnelle de la société.
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4 - FAITS MARQUANTS DE LA PERIODE

Sur le plan de I'activité :

e Accélération de I'approvisionnement en circuit court : +125% de produits collectés en 2023 vs 2022,
Accélération de la rotation du stock, baisse significative du niveau et de I'ancienneté du stock : 86% des produits en stock

au 01/01/2023 sont écoulés sur 2023, le niveau de stock s’établit & 4 240K€ au 31/12/2023 vs 6 331K€ au 31/12/2022,
e Signature d'un contrat opérateur avec Orange France,

e Fort développement des canaux digitaux et BtoB,

Forte augmentation du taux de marge apres colt de reconditionnement sur les produits « nouvelle stratégie » (produits
achetés en 2023) qui s’établit a 16.8% vs 7.89% sur I'ensemble des ventes de I'année 2023.

5 - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Sur le plan de I'activité :

e CAentres forte hausse au T1 2024 a 9.463M€ soit +145% vs T1 2023,
e Accélération de la collecte et des ventes sur la gamme Samsung.

NDG EXPERTISE NANTES S.A.R.L. Page 14



LARGO 4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

6 - NOTES SUR LE BILAN ACTIF
Actif immobilisé

Immobilisations brutes = 2 998 852 E

Actit immobilisé Ala cloture

Immobilisations incorporelles 626 644 572 195 1198 839
Immobilisations corporelles 1502 676 77523 1241 1578 958
Immobilisations financiéres 173 381 48 946 1272 221 055
TOTAL 2 302 700 698 664 2513 2 998 852

L’'augmentation des immobilisations incorporelles correspond essentiellement
« Aux dépenses engagées au titre des frais de recherche et développement de 2023, dans le cadre de 'amélioration des
processus industriels et équipements industriels, du systéme multicouche de cyber sécurité de I'appareil productif et de
la gestion des stocks de produits finis, pour un montant total de 209 443 euros,
e Aux frais de développement de 'ERP.

L'augmentation des immobilisations financiéres correspond essentiellement a I'achats des actions de la société LARGO
BUSINESS (48 400 €), portant ainsi le pourcentage de détention de cette société a hauteur de 100 %.

Amortissements et provisions d’'actif = 1 277 388 E

Amortissements et provisions A l'ouverture Augmentation Diminution A la cloture

Immobilisations incorporelles 416 050 144 963 561 012
Immobilisations corporelles 469 032 247 343 716 375
Titres mis en équivalence

Autres Immobilisations financiéres
TOTAL 885 082 392 306 1277 388

Les 144 963 € d’'amortissements d'immobilisations incorporelles correspondent principalement a 'amortissement de 'ERP et au
démarrage de 'amortissement du site marchand lancé devenu opérationnel en novembre 2020.

La syntheése des immobilisations corporelles et incorporelles est la suivante :

Immobilisations incorporelles Brut Amortissements Dépréciation

Ouverture au 01/01/2023 626 644 -416 050 210594
Augmentation 572 195 572 195
Dotation - 144 963 - 144 963
Diminution

Reprise

Cléture au 31/12/2023 1198 839 -561 012 637 827

Immobilisations corporelles

Ouverture au 01/01/2023 1502676 - 469 032 1 033 644
Augmentation 77 523 77 523
Dotation - 247 343 - 247 343
Diminution -1241 -1241
Reprise

Cloture au 31/12/2023 1578 958 - 716 375 862 583
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Etat des stocks = 4 553 645 E

Etat des stocks (valeurs brutes) 31/12/2023 31/12/2022

Mobiles 3912984 6 775581
Piéces détachées 357 380 378 419
Boites, accessoires et emballages 283 281 216 951
TOTAL 4 553 645 7 370 951

Etat des clients =1 130 548 E

Le tableau ci-dessous présente le détail des créances clients de la société par nature. Les créances de la société ont toutes une
échéance de moins d’'un an.

31/12/2023 31/12/2022

Clients douteux ou litigieux (*) 7 697 18 040
Clients 1122851 1713995
TOTAL 1130 548 1732035

(*) nets de provisions

Etat des autres créances =1 134 110 E

Les tableaux ci-dessous présentent le détail des créances de la société par nature. Les créances de la société ont toutes une
échéance de moins d’un an.

31/12/2023 31/12/2022

Fournisseurs - Acomptes versés 187 573 67 848
Etat — IS et crédits imp6ts 345 162

Personnel 17 419 16 806
Organismes sociaux 41 556 10781
Etat - TVA 330 502 194 819
Débiteurs divers 211 898 398 498
TOTAL 1134110 688 752

Le poste « débiteurs divers » correspond principalement au fonds de garantie et de réserves du contrat d'affacturage
«Eurofactor» pour un montant de 150 491 euros.

L’incidence du financement des créances cédées au factor s’analyse comme suit :

| 31/122023] 31/12/2022

Dépdt de garantie conservé par le factor et réserves figurant dans les autres créances 150 491 238 521
Avance de trésorerie recue du factor sur les créances cédées 2226 611 2385210
TOTAL 2377102 2623731

Il'y un seul contrat d’affacturage en place. Le co(t est de EURBOR 3 mois + 1,30%. Une commission d’'affacturage de 0,19% est
également facturée.

Il 'y a pas de créances définancées Au 31/12/2023.

Provisions pour dépréciation =1 159 708 E

Nature des provisions Augmentation A la cléture

Stocks et en-cours 1039677 332 215 1058 076 313 816
Créances clients 82 022 4544 80 427 6 139
Valeurs mobilieres de placement 38011 36 209 1802
TOTAL 1159 708 336 759 1174711 321 758

Les dépréciations de stocks concernent les produits finis (smartphones et tablettes reconditionnés). Il a été constaté une certaine
volatilité des prix des mobiles liée notamment aux sorties de nouvelles gammes de smartphones par les constructeurs.
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Produits a recevoir par postes du bilan = 111 008 E

Avoirs fournisseurs a recevoir
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Disponibilités

TOTAL

Trésorerie =3 179 423 E

12 184
30 053
68 340
431
146 631

La trésorerie « nette » est positive de + 3 179 423 Euros (*), décomposée en :

»  Trésorerie a I'actif : 3 179 667 Euros
e Trésorerie au passif : 244 Euros
(*) cf. Tableau des flux de trésorerie

Charges constatées d’avance = 797 665 E

Les charges constatées d'avance ne sont composées que de charges ordinaires (exploitation) dont la répercussion sur le

résultat est reportée a un exercice ultérieur.
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7 - NOTES SUR LE BILAN PASSIF

Capital social = 71 006 E

Mouvements des titres Nombre Val. nominale | Capital social

Titres en début d'exercice 3550 298 0,02 71 006
Titres émis

Titres remboursés ou annulés

Titres en fin d'exercice 3550 298 0,02 71 006

Tableau Variation des capitaux propres

Affectation résultat | Augmentation de :

Capital social 71 006 71 006
Prime d’émission 23551 274 -12 811 641 10 739 633
Imput. frais / prime émission (*) -2240715 -2240715
Réserve légale 2 364 2364
Autres réserves 69 473 69 473
R.A.N. -7 795076 7 795 076

Résultat 31/12/2022 - 5016 565 5016 565

Résultat 31/12/2023 -4 955571
TOTAL 8 641 761 3 686 190

(*) Les frais imputés sur la prime d’émission correspondent essentiellement aux frais liés a I'lPO

Actions auto-détenues

La société détient 24 361 actions propres, achetées a une valeur unitaire de 1.8888 €, soit une valeur brute totale de 46 013 € au
31/12/2023.
Compte tenu du cours de cl6ture d’élevant a 1.815 €, une dépréciation de 1 801 € a été comptabilisée.

Au cours de I'exercice LARGO a acquis 78 960 de ses propres titres et en a cédé 72 168.

Attribution d’actions gratuites

La société a mis en place deux plans d’attribution gratuite d’actions dont les principales modalités sont les suivantes :

Plan Fidélité Performance
Nombre total d'actions pouvant étre émises 24.000 46.800
Valeur des actions retenue comme assiette  [Valeur unitaire de 1.815 € (cours de | Valeur unitaire de 1.815 € (cours de
de la contribution patronale spécifique bourse au 31/12/2023) bourse au 31/12/2023)
Conditions d'acquisition des actions Présence Performance et présence
INombre d'actions attrlbut?es pe.ndant' ) 4.000 10.800
I'exercice et au cours de l'exercice précédent
Nombre d'actions attribuées cumulées 17.600 25 200

depuis la date d'attribution pour chaque plan.
Informations sur les passifs éventuels Attribution d’action nouvelles Attribution d’action nouvelles
Montant de la charge comptabilisée au

cours de I'exercice et de l'exercice précédent
Montant du passif enregistré au bilan Aucun Aucun

Aucune Aucune
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Provisions pour Risques = 230 259 E

Nature des provisions A l'ouverture Augmentation Diminution A la clbture

Provision Pour Garantie SAV 55 548 77 624 133172
Provision risque TCP 97 087 97 087
TOTAL 152 635 77 624 230 259

Etat des dettes = 8 284 009 E

Etat des dettes Montant total Plus de 5 ans

Emprunts Etablissements de crédit 3741175 695 350 2 845 825 200 000
Dettes financiéres diverses 106 250 106 250
Découvert bancaire 244 244

Fournisseurs 2120 093 2120093

Avances et acomptes clients 156 671 156 671

Dettes fiscales & sociales 1747726 1747726

Autres dettes 411 850 411 850

TOTAL 8 284 009 5131934 2 845 825 306 250

Etat des emprunts et dettes établissement de crédit =3741 175 E

Emprunt - Banque A 38944 38944

Emprunt - Banque B 54 902 50 667 4235
Emprunt - Banque C 95 754 76 455 19 299
Emprunt - Banque D 60 468 50734 9734
Emprunt PGE - Banque B 387 102 109 593 277 509
Emprunt PGE - Banque C 154 657 43 873 110 784
Emprunt PGE - Banque D 236 352 66 898 169 455
Emprunt - Banque E 190 000 40 000 150 000
Emprunt - Banque D 2 500 000 2 500 000
Emprunt - Banque E 500 000 500 000
Intéréts courus 245 86 159
TOTAL 4 218 425 477 250 3741175

Emprunts aupres des établissements de crédit

Le 27/02/2018, la société a souscrit un prét de 250 000 euros amortissable sur une durée de 63 mois, au taux de 0.55 %.
e Le solde de cet emprunt au 31/12/20232 est de 9 734 euros
Le 03/09/2019, la société a souscrit un prét de 300 000 euros amortissable sur une durée de 48 mois, au taux de 1.55 %.
e Le solde de cet emprunt au 31/12/2023 est de 19 299 euros
Le 16/08/2019, la société a souscrit un prét de 200 000 euros amortissable sur une durée de 48 mois, au taux de 1.12 %.
e Le solde de cet emprunt au 31/12/2023 est de 4 235 euros
Le 23/06/2020, la société a souscrit un prét garanti par I'Etat (PGE) de 330 000 euros au taux de 0.75 %, 1" échéance en 07/2021.
e Le solde de cet emprunt au 31/12/2023 est de 169 455 euros
Le 24/06/2020, la société a souscrit un prét garanti par I'Etat (PGE) de 220 000 euros au taux de 0.57 %, 1¢ échéance en 07/2021.
e Le solde de cet emprunt au 31/12/2023 est de 110 784 euros
Le 26/06/2020, la société a souscrit un prét garanti par I'Etat (PGE) de 550 000 euros au taux de 1.34 %, 1¢ échéance en 07/2021.
e Le solde de cet emprunt au 31/12/2023 est de 109 593 euros
Le 16/11/2020, la société a souscrit un prét de 200 000 euros amortissable sur une durée de 28 trimestres, au taux de 0.85%.
Il s’agit d’'un prét BPI « prét innovation R&D »
Le 12/01/2022, la société a souscrit un prét de 2 500 000 euros amortissable sur une durée de 28 trimestres, au taux de 3.53 %.
Il s’agit d’'un prét BPI « prét innovation R&D »
e Le solde de cet emprunt au 31/12/2023 est de 2 500 000 euros
Le 11/01/2022, la société a souscrit un prét de 500 000 euros amortissable sur une durée de 31 trimestres, au taux de 0.78 %.
Il s’agit d’'un prét BPI « prét innovation R&D »
e Le solde de cet emprunt au 31/12/2023 est de 500 000 euros
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Fournisseurs et comptes rattachés =2 120 093 E

31/12/2023 31/12/2022

Fournisseurs 1422 437 585 143
Fournisseurs immobilisations 39768 39563
Fournisseurs — Factures non parvenues 657 888 487 817
TOTAL 2120093 1112523
Autres dettes =411 851 E
Clients Créditeurs 314 398 380 726
Acomptes clients 16 368
Clients - RRR a accorder 69 243 146 022
Divers 28 210 36 201
TOTAL 411 851 579 317
Charges a payer par postes du bilan = 1 065 946 E
Emp.& dettes établ. de crédit 159 317
Emp.& dettes financiéres div.
Fournisseurs 657 888 487 817
Dettes fiscales & sociales 342 412 287 425
Autres dettes 65 487 146 022
TOTAL 1 065 946 921 581

NDG EXPERTISE NANTES S.A.R.L.
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8 - NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d’Affaires =21 175011 E

Ventes de produits 20941 074 98.9 % 20 861 055 99.3 %
Production vendue de services 233 937 1.1% 150 768 0.7 %
TOTAL 21175011 100 % 21 011 823 100 %

En 2023, le montant des ventes indirectes (ventes aupres d’enseignes de distribution, opérateurs, agents commerciaux) s'est élevé
a 10 259 K€ (soit 48 % du CA HT), alors que les ventes directes (ventes sur places de marchés) ont été de 10 916 K€ (soit 52 %
du CA HT).

Le montant des remises de fin d’'années, comptabilisées en déduction du Chiffre d’'Affaires, représente 67 K€ sur I'exercice 2023
et 87 K€ sur 2022.

Ventes — France 18 597 036 87.8 % 16 007 734 76.2 %
Ventes — Export 2483 983 11.7 % 4 950 466 23.6 %
Ventes - Intracommunautaire 93 993 0.4 % 53523 0.3%
TOTAL 21175011 100 % 20 011 823 100 %

Autres produits d’exploitation = 1 604 127 E

Production immobilisée 380 001 23.7% 9627 25%
Subventions 15954 1.0% 269 211 69.6 %
Reprise sur amortissement provision 1171139 73.0 % 83 321 21.5%
Autres produits 37 033 2.3% 24 720 6.4 %
TOTAL 1604 127 100 % 386 879 100 %

Marge brute

Chiffre d’Affaires 21175011 21011 823
Production immobilisée 380 001 9 627
Colt d'achat 15 029 044 20 408 857
Variation de stock 2817 306 -2 913 056
Transports sur achats 193 179 259 887
Marge brute 3 515 483 3 265 762
Taux marge brute 16.3 % 15.5%

Marge aprés colts de reconditionnement

Chiffre d’Affaires 21175011 21011 823
Production immobilisée 380 001 9627
Co(t des ventes 18 039 529 17 755 688
Marge brute 3515483 3 265 762
Salaires et charges de product® 1774 163 1379061
Intérimaires 77 859 296 463
Sous-traitance 600 961 178 598
Co0t de structure 449 867 687 110
Marge apres colt reconditionnement 612 633 724 530
Taux marge brute 29% 3.4 %

(*) les codts de structure intégrent une quote-part de charges externes directement liées au reconditionnement (maintenance,
loyers, assurances, impots et taxes ...)
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Achats et charges externes = 4 660 101 E

31/12/2023 31/12/2022

Commissions sur achats
Commissions sur ventes
Honoraires

Entretien et maintenance
Publicité

Loyers et charges locatives
Voyages et déplacements
Transport sur ventes
Personnel intérimaire
Sous-traitance

Divers (assurance ...)
TOTAL

Rémunération des dirigeants

164 130 148 201
1513 498 764 264
608 435 683 889
399 047 360 857
172 296 307 933
179774 153 726
52 853 90 905
482 577 355 039
77 859 302 628
603 080 178 597
406 552 370 099
4 660 101 3716 140

Cette information n’est pas mentionnée dans la présente Annexe, car elle conduirait indirectement & donner une rémunération

individuelle.

Charges de personnel =4 199 133 E

31/12/2023 31/12/2022

Salaires et traitement
Charges sociales
TOTAL

Effectif moyen équivalent temps plein

3168 147 2 856 799
1 030 986 857 276
4199 133 3714 075

] 31/12/2023 31/12/2022

Cadres

Agents de maitrise et techniciens
Employés / Ouvriers

TOTAL

21

9
55
85

Dotations aux amortissements, dépréciations et prov isions = 806 689 E

] 31/12/2023 31/12/2022

Dot amort. Immos. incorporelles
Dot amort. Immos. corporelles
Total dotations amort. Immos
Dot prov dép stocks

Dot prov dép créances

Total dotations actif circulant
Dot prov pour risques et charges
TOTAL

144 963
247 343
392 306
332 215
4544
336 759
77 624
806 689

16

7
57
80

114 470
167 240
281 710
339 241
1317
340 558
26 359
648 627
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Résultat Financier

] 31/12/2023 31/12/2022

Gain de change 27074
Rep prov prime non conversion 36 209
Produits cession VMP 533
Autres produits financiers 34 272
Total produits financiers 98 088
Intéréts des emprunts 101 959
Frais et charges financiéres

Perte de change 26 586
Dot prov dépréciation VMP

Prime couverture de change 109 321
Charges nettes cession VMP 53 422
Total charges financiéres 291 288
Résultat financier -193 200

Résultat Exceptionnel

52 664

14 707
67 371
103 447
10 164
52 133

9 376
280 181
69 965
525 266
- 457 895

] 31/12/2023 31/12/2022

Produits exceptionnels divers
Transfert charges exceptionnelles
Total produits exceptionnels

Pénalités et amendes 624
Autres charges exceptionnelles 4162
Total charges exceptionnelles 4786
Résultat exceptionnel -4 786

Honoraires du commissaire aux comptes

151

151
900

900
- 749

Les honoraires du commissaire aux comptes comptabilisées en 2023 s’élévent a 52 433 K€ contre 45 083 € au titre de 2022.

Impdt courant

Le montant de I'imp6t exigible est nul au titre de 2023 et de I'exercice précédent compte tenu des pertes constatées.

Au 31 décembre 2023, la société LARGO dispose d’'un déficit fiscal reportable de 21 054 071 €.

Crédit d'impét

Un crédit d'imp6t innovation a été constaté a hauteur de 345 162 € au titre des années 2021 a 2023.

Ventilation de I'imp6t sur les bénéfices

Niveau de résultat Crédit impots

Résultat d'exploitation
Résultat financier
Résultat exceptionnel

TOTAL

-5102 747 345 162 -4 757 585
-193 200 -193 200
-4 786 -4 786

-5 300 733 345 162 -4 955 571
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Entreprises liées

31/12/2023 31/12/2022

Clients et comptes rattachés - -

Préts - -
Total créances - -
Fournisseurs et dettes diverses 7178 7178
Emprunts - -
Total dettes 7178 7178
Ventes - -

Achats / services (rémunération du dirigeant) - -
Charges financieres - -
Produits financiers - -

Filiales et participations

LARGO a souscrit a hauteur de 100 % au capital de la SAS LARGO BUSINESS (anciennement HAVETECH). Cette société est
en charge de développer I'activité B-to-B de Largo.

Filiales et Capital Réserves | Quote- Valeur Valeur Préts et Cautions C.A.H.T. Résultat du Dividendes
participations

social etreport | partdu brute des nette des avances et avals du dernier dernier encaissés par la
a capital titres titres consenties donnés exercice  exercice clos Sté dans I'ex
nouveau | détenu détenus détenus par la Sté | parla Sté clos
en %
A — Renseignements détaillés concernant les filiales &

- Filiales (plus de 50% du capital détenu)

participations

Participations (10 a 50 % du capital détenu)

SAS LARGO
BUSINESS 10 000| 23963 100| 50400| 50400 19 -7 066

B — Renseignements globaux concernant les autres filial es & participations
- Filiales non reprises en A:
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9 - ENGAGEMENTS HORS BILAN

Afin de pouvoir financer ses travaux d’'aménagement, la société LARGO a eu recours a 'emprunt bancaire suivants :

«  Emprunt de 250 000 €, le 28/02/2018, remboursable a taux fixe de 0,55 % par annuités mensuelles sur 66 mois. Au
31/12/2023, le capital restant d( est de 4 235 €.

Les garanties sur ces préts sont les suivantes :

« Nantissement du fonds de commerce en 1° rang.

Afin de pouvoir financer et développer l'interface de « BUY BACK », la société LARGO a eu recours a I'emprunt bancaire

suivant :

e Emprunt de 200 000 €, le 31/07/2019, remboursable a taux fixe 1,12 % par annuités mensuelles sur 55 mois. Au
31/12/2023, le capital restant d(i est de 9 735 €.

Les garanties sur ce prét sont les suivantes :

e GARANTIE DU FONDS EUROPEEN D’'INVESTISSEMENT a hauteur de 100 000 euros pour une durée de 55 mois

* Nantissement sur le fonds de commerce de rang 3 pour 200 000 €.

Afin de pouvoir financer ses besoins professionnels d’innovation et de croissance : la société LARGO a eu recours a

I'emprunt bancaire suivant :

¢ Emprunt de 300 000 €, le 09/08/2019, remboursable a taux fixe de 1,55 % par annuités mensuelles sur 48 mois. Au
31/12/2023, le capital restant d( est de 19 299 €.

Les garanties sur ce prét sont les suivantes : Garantie BPI1 50% et InnovFin 50%

Les emprunts suivants bénéficient de la garantie de I'Etat telle que prévue par I'arrété du 23 mars 2020 :

Emprunt de 330 000 € souscrit le 23/06/2020, remboursable au taux fixe de 0.75 % par annuités mensuelles sur 60
mois. Au 31/12/2023, le capital restant d{ est de 169 455 €

¢« Emprunt de 220 000 € souscrit le 24/06/2020, remboursable au taux fixe de 0.57 % par annuités mensuelles sur 60
mois. Au 31/12/2023, le capital restant d0 est de 110 783 €

¢ Emprunt de 550 000 € souscrit le 26/06/2020, remboursable au taux fixe de 1.34 % par annuités mensuelles sur 60
mois. Au 31/12/2023, le capital restant d0 est de 277 508 €

La société a recours a un prestataire de factoring aupres duquel il céde ses créances clients en contrepartie d’un financement
court terme. Au 31/12/2023, le montant des créances cédées au factor s'éléve a 2 226 611 €

Couverture de change : le montant des couvertures souscrites non encore échues s’élévent a 2 700 000 USD.

La société LARGO a eu recours a I'emprunt bancaire suivant :

«  Emprunt de 2 500 000 €, le 11/01/2022, remboursable a taux fixe 3,53 % par annuités trimestrielles sur 29 trimestres.
Au 31/12/2023, le capital restant d( est de 2 500 000 €.

Les garanties sur ce prét sont les suivantes : Garantie BP1 30% et Fonds Européen d’'Investissement (FEI) 50%

La société la Caisse d’Epargne pour se porter caution personnelle et solidaire au profit de la société Orange pour un montant
de 1 7500 000 €. Cette caution a pour échéance le 31/10/2026.

Les garanties sur ce prét sont les suivantes : Nantissement sur le compte de titres financiers, estimé a 879 230 € au
31/12/2023.

Indemnité de départ en retraite

Les engagements relatifs aux retraites ne sont pas comptabilisés dans les comptes. Les informations au titre des indemnités
de retraite dans les comptes sociaux sont les suivants :

- Indemnité Départ en Retraite . 8.9KE€
- Charges sociales . 2, 7TKE
- Total des Indemnités Départ en Retraite : 11.6 KE.

Les hypothéses retenues sont un age de départ a la retraite de 65 ans, une augmentation annuelle des salaires de 2 %, un
taux d’actualisation de 3.65 % et un taux de charges sociales de 30 %.
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LARGO S.A.
Sibge social -4 e Jean Mermoz - 44980 SAINTE LLICE SUR LOIRE

A capital de 71 006 euros

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos fe 31 décembre 2023

Ay actionnatres de LARGD 5.4,

|- OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectud
l'audit des comptes annuels de LARGO 5.4, relatifs & Pexarcice clos le 31 décembre 2023, tels quiils sont
joints au présent rapport,

Mous certifions que les comples annuels soat, au regard des regles el principes comptables francais,

réguliers et sincéres et donnent une imaga fidéle du résultat des apérations de ['exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére at du patrimoine da Fentité & |a fin de cet exercice.

Il - FONDEMENT DE L'OPINION

Référentiel dawdit

Hous avons effectué notre audit sefon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avens collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinkon
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées dans la paitie
« Responsabilités du commissaira aux comples relatives & Faudit des comptes annugls = du présant
rapport.

Indépendance

Maus avens réalicé natre mission d”audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aus comptes, sur la periode
du 17 janvier 2023 i |3 date d'émizsion de notra rapport.
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Il - OBSERVATION

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous atirons votre attention sur la note « Litige
Copde Privie = de I'annexe aux comptes annuels relative a 'assignation de LARGO par Forganisme Cople

Privée.

IV - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des anicles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de Commerce relatives a [a
justification de nos appréciations, nous porions & votre connaissance les eppréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour Faudit des comples annuels de
I'exercica,

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte da |'audit des comples annuels pris dans laur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des
éldments de ces comples annuels pis isolément,

Slocks et dépréciation des stocks

Les notes de Fannexe « stocks = af « dépréeiation des stocks de produits finis » exposent les reégles et
méthodes comptables relatives 4 la valorization et 3 |a dépréciation des stocks de produits finis.

Dans le cadre de note appréciation des régles et méthodes comptables suivies par volre societe, nous
avons verifié le caraciére appropré des méthodes complables précisées ci-dessus et des informations
fournies dans les notes de Fannexe et nous sommes assurés da leur correcte application.

Par ailleurs, nous avons apprécié les données et les hypothéses sur lesqueltes se fondent les estimations
retenues pour la dépréciation des stocks et nous avons revu les calculs effectués par la sociéte.

V- VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Mous avons également procédé, cenformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux verifications spécifiques prévues par les textas legaux el réglementaires,

Informations doanées dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére
ef les comptes annuels adressés aux actionnaires

Mous n'avons pas d'observation & formuler sur |a sincérité et la concordance avec les comptes annuets
des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d'Administration et dans les autres
documents sur la siuation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Mous attestons de la singéritd et de la concordance avec bes comates annuels des informations relatives
auy délais de paiement mentionnées a larticke 0.447-6 du Code de Commerce,



DrociaSign Erealepi I J2RTA0EF-C212-4 E40-BROT- 2650 2A0E MO0

HLP AUDIT

3, chermin du Pressoir Chénaie
BP SR04
44186 NAMTES CEDEX 4

Infarmations relatives au gouvernement d'entreprise

Mous aftestons da ['existence, dans [3 section « 20- Gouvernament d'entreprise « du rapport de gestion du
Conseil d'Administration consacré au gouvernement d'entreprise, des informations requises par Iarticle
L.225-37-4 du Code de Commerce.

Autres infarmations
Er application de la lol, nous nous sommes assuré que les diverses informations relatives aux prises de

participation et de contrile €1 i Iidentité des détenteurs du capital cu des drolls de vote el aux
participations réciprogises vous ont été communigeées dans le rapport de gestion,

Vi- RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE
GOUVERNEMENT D'ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il zppartient 3 la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
régles et principes comptables francals ainsi que de mettre en place le contrdle interne gu'elle estime
nécessaire & 'dtablissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou rasultent d'erreurs.

Lars da l'dtabliszsement des comptes annuels, il incornbe 3 |a direction d'évaluer la capacité de l'entité a
poursuivre son exploftation, de prisenter dans ces comptes, e cas échéant, les informations nécessaires
relatives 4 la continuitd d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation,
sauf 5 est préwu de liquider Pentité ou de cesser son activite.

Les comptes annuels ont été arrétés par e Conseil d'Administration.

Vil - RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L'AUDIT DES
COMPTES AMNUELS

Il nous appartient d'établir un rappon sur les comptes annuels. Noire objectif est d'abtenir Iassurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable carrespond & un niveau éleve d'assurancs, sans toutefois garantir
quun audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Las anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter cerreurs et
sont congidérées comme significatives lorsque 'on peut raisonnablement s'attendre & ce gu'elles
puissent, prises individuellement au an cumulé, influencer les décisions économigues que les ulilisatews
dos comptas prennent en ge fondant sur cau-el.

Camme précisé par l'article L. 821-55 du Code de Commerca, notre mission de certification des cormptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de volre entité,
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Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comples exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit En

outre -

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comporient des anomalies
significatives, gue celles-ci provieanent de fraudes ou résultent d'esreurs, définit et met en
meuvre des procédures daudit face & ces risques, ot recueille des éléments quiil estime
suffisants o1 appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que cols d'una anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, |a falsification, les omissions
valontaires, les fausses déclarations ou le confournament du contride interne |

il prend connaissance di contrdle intere pertinent pour ['audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but dexprimer wne opinion sur
I'efficacite du contrale Interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, amsi que Jes Informations les
concernant foumies dans les comptes annuels |

il apprécie le caractére approgrié de 'application par |a direction de la convention comptable
de continuité dexploitation et, selon les ééments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative lide 3 des événemants ou & des circonstances susceptities de metire
an cause la capacité de ['entité & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur
les Eldments collectés jusqua la date de son rapport, Btant toutefois rappele que des
circonstances ou dwdnoments uftérieurs poutraient meftre en cause la continuité
d'exploitation. §'il conchut 2 'existence d'une incertitude significative, il attire I'attantion des
lecteurs de son rapport sur les informations fournes dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas perinentes, il
formule une cerification avec réserve ou un refus de certifier ;

Il apprécie |a présentation d’ensemble des comptes annuels el évalue si les comptes annuels
raflétent los opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image fidéle.

Fait & Mantes, le  10-04-2024
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Annexe aux comptes annuels

1- SOCIETE

Gt on 2010, Lago ast ww 84 dont Fobjel @3t la venis ddquipaments sumdrgues {principalomes© dad emanphonas|
racordiliormie s asin da sen ala industng do Sanle-Luce-Sur-Lai,

2 -PREAMBLULE

L'swarcios sooial clon bo 31132023 & una dunde de 17 mals.
L 'somicios précadant clos ke 1 3EHFT avail una durde do 13 mois

Lo todal di biker S Pessicics ovant alfoctaion du seesllat ael da 12 203 384 E

Le pésudtal pal complabla ol una paria de 3200 84T E
Lig informatinns communiquéas ciapris fonk pars InEgants des compias anrieds
Loy présent [ou de COMpIEG & 66 @i par e Cansel d Adminstrtion de Laga SA o 100452024

3-REGLES GT METHOODES COMPTABLES

Los compios de la péeode (asercica) présantie ol éib dabords ef présanits confarménmnd aus principes comptables frangos
prévus par fes dispositons G oo de commerce et du riglement ANC: 2014-03 relatd au plon corptable géndeal aingl quo das
risglamaria AN w200 506 ot 200607, 201601 et FOEE-002 o an application des princises fandamantau

»  Condnuilh do focplosation,

+  Pammanence des mathodes eomplablas dun axormice i Foulrne.

®  Indépardanca das eERrcioe,

Il adla R g P IR
Lus imirebikalons som comptabilistns en appicalion des reghes issues du Plan Complabk Gémiral, Les immobilsatons insoited

& Faciil du bitary sGiE !
& fderdlinlies,
s Pomeseg d avaniages soomcerinumns T,
*  Comidiees par Fonliog,
& Eveluses disfcon Fabls,

Elgs sont dvahmes & beur ool & pooursition prix d'achat, frais accesacines hoes frais d'acouisition of desgrunt, céducton fair
a6 rabmb ooFTmaTc o, remises, asdompiic Ba dhglemants oblenus ) o S Wl P g8 prpducion.

Lig immoliksations, par naiune déoompessties, ool fil lobiet dune décomposiion larsque los montanis dos dffdants
compasanis apparsiesenl eipriifealibs st ool das durtos Julifsstion SaErcies da calle de @ sinchme.

arpovelles
Les immuobiisaticns recipamias sond princpaloment cormalitubes
e Dok depensas do divefoppamant d'un loguiel ERP,
v D ddparman ongagies o B d s site machand desing 3 la vorée diece Jdgqdpaments iecondifonnds.
s [Dos ddpanses ergagées b lite o8 Fais de recherche of ciweioppeen] da H123, dans lo cadie de amsfaralian des
proceasun mdusiniak obaquipoTiens ndusties, du spshemo mukicouche de Cyber shaait da | apan producti et de ls
gestion dag alochs g prodilia e,

EII‘E‘H.ID]II'EIIHHIE I:I:IEI:H-I"E!
La= immabilzatiors: comonnllo sonl pncisdamant consthades :

s Doz ddpensss Famdnngaman das locaw
w D dépansas angageas dans o cadie de B modarission S san ol indusiese, e Facoulsison de iobob. pae
anamalizer 'diape dito de wasng,
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Ern cas de défnancaraet des crianoes par e Lacier, [ee créanias cédéas au tacior na sont phes suivies par |8 seciisd J afaciumgs
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renoLsrem et
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?asmmmdnmm il eest chéacichi odia s pas an demandor Tamartissement s una pénode addiionnals (Rec, AN du
52020}

el c =]
LS povisions pour riscuies sor corssludes pour faim faco & F'orsemble dos risques ol changes conmis Uaqu' Fésablissamand
dedirvtil dow crpmpliva.

Lng provsion nst compabdste lonaguil sset & B ol do Mecarccs o abigation jindiqe o impiols 3 Megaed dun e,
dans I ey o ele pat $re astime de fagon fabla of quil sl prabatile quelle s Woduics par une sorlio de neseoutas par
I socithd

Provision pai garanme S6Y | Lis appareis comrmsecilnds pan la soudtl sont vendus avec urs gamniia dun @n
Una provigon pour gaeanbe e done oonstiuée afin d'anlicper les codis hilurs de rdparatons melalis 3 des mpparalb
TRl bEde AL [@Xeron an oours

L mioniant do o prossion el celemed sur B baee di ool & mooadibomnamanl onilnFe

L el L, o 3 juitil 1885, 2 insus b prildvermnsnt obilgatore do copi prade suf by senty e suppons danmgisiroment [vsant
& Fooging lws K7 et bandks, (@ (G sest depuls dargo & de roveses poors eomdrkues. comma ey iscleurs spd, lo
dmaeihmnag, los tabiclas multimédia % Cu prédivenment 6: tn costrepania do ta faouté recores B 0 pamsanne physigue
o Vs st dind ol privda of Lne aeuven gu'ebe & licilemend sogutea

Eagissant des sldphonon noufe, ks taes eal prdbede direolamont auprés dos Fabricanis ol idesecstds sur fees priv de vonte. Son
rmcetlant pat andicn de @ capes i de slockago do Téguipseneni.

Gk e | bt Langg, organksms s Cope Franes s qui cobiecte of reveme aux pyonbs-droiss ot redovinde sovhate 'dsoads ane
poadiits meamdnonnas. A ca libe, il 0 assgrd plusisurs asleons o manchd du recondilionnement, donl Largo b 15 mai 2020 afn
de leur réclamir bs palemant dune redavance pour copm e S les praduls moandBonnds ismarphones, taliesies) sur b
b Unies OME VanOuDs Gakuk de maes rSace. L mormand de B demands, qei a'det nilideroct & 506 KE 2 &8
rosa A un el de 1479 K6 o caifiraga ayang # sk sur e pdeloda alant jusgaau JOME0EY,

L Secidd of nan consai |urdique cans tismnt qua cotin demande pa | & oo jeur, sy fondeme juridicee concaman| e parsilia
Pigiplizalion troacie 0l talle len considénong nalammeni qua ks dickéon da la commissnn il e st da catla D
e Wi e ke prodd uits ek

Commple i g CRE peefion, Sucurh provsdon na o conetaiée au 31 dboembes J0L5E
B oest pobsid cue i SIRAMEET (Syndeal inserprolessennal du Hecondféonnomand ol die | Regensrasion den Malizink
Eforatinues, Elcironijues of Talcoma), symlical seroupuiil &6 nombreus acieurs ge o ssclar, vt sy et empand di

sufal & 6 ooposant publauomant i calia denanda. 1 fonskdben Gpsiamant sars beslament jlatdious, Soooganus of dconuimsmie,
& heura of les powsairs putlics cherchenl phind) & lavorsar i damglai des produils Secianipes,

Sulbe A un pEoisl de ko 4 Tassembibe nationalo fo 10 juin 2021, um axe coplo privio agt apploass e e pradin
racandiionrds & compler du Ter el 2021, En oscun cag calls s na s apphges & Fanlbiviarb,

Lachon mene an jsticn par LARKGE s mujours e cous o Faction s fond poride par e dyndical, des. rocorvdiSannaun
ASIRARIETY el lasjonii an o apeds- 0o ool d Bl
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i l'alinines |
Lofh rarveinils g i Socidld Sord & feed naluned |

s [Das wanlas de preddis G gqui san des bquipsments numeniqies reoncdbonnds [smarphorsd princpalares ol
fabeites et lapiaps] ; pes wentes senl eoomues on chifm d'asives lom du trembferd da propriddd qu interden
aindalaman ks ok I anpddition du wod vt mamfactund s el | o da manne pus manginale,

» [Dae wmias da marchandisps jacoesoinas du Bypas changeers, snoknies, Gooul#ing. . | CAS WRMAS BaM recornilaes en
it S aftaires lors du fransiect de propeistd i ngsrvient gndalement lors de Fopiditon du produit manufactund as
[

- I:Inipmd:ﬁnn:d'ummrﬁmq-ua-u-ummrumHp:ﬁunﬂﬂbmﬂM'*EﬂﬂrmmnuﬂMMﬂﬂhﬂ
& l'msun da leur exiculion o0 allas fon lobjef o una faclurbion,

L ramises da fin danndes codides aved ceripmeG essaignes do dstritufon 460 complabilsdes en dminution du chilre
dafimies.
L conirats do wnntn na soeanaal pas da remises do Sdobia ri do dsies de miour

ﬂuﬁumzrﬁm de caplial - #5 oni &b impusés sur lo montant de a prime démission (Mathoda Prdlérendnle S TRC
A" 20000 g 21 Désceentra 20004

Dispanibilités
La nitriges « DIspanibiiies » comprord bos bquiditds, (s digdis bancenes O v ol les ddcommerts bancaines, Las dicousets

barieainas Hgurant au bilan, dars ks« Erprunie ol dafes linancéros s mais i sonl inche dans e ot de la bdsocons pris s
dars h Labshaau de Nus da fréaceani,

insCrumsents financiers e opérations de couyerjurs

L eniepniss o adapls be rdglermenn AME 0 2015-04 sur loc Insrumends finantinn & e o las apirasons de coun g

Les princgpas de kb compiabdhd de cowvarlues sonl apetiqids d8 facon chigatoine dis e du iy relston oo couvarture o
ifanalsa an gasion et documentie,

L afinls dos vl nareion Wisas par LARGD pour pousr st pioe: e rgquis doohonge sont ecanmus dans b cempla
chis ridatsiad din rranidne sPmeti 3 cenix g Fakman couvart © 3 courmriie de deviss syant pour prncipal objectf de fntite
I risquie g change Br ks achals de Wdohones ot de rmatéral, [efsl de 3 couverture impacte ks achals de machandios of ln

aInCk.
Lk chiguribeshations. ou provisions pour sisguas pitanl anr am Sdmant coavert prennant an cemgles les alals da la cauvenine.

En cim de disparilion de Télénent couvar, Tinstrumant de comvertine @50 RERS comme uno poslion cuveils Soiks,. B omvaniarg
mil cércsia a1 HS pOrias o gEEns 300l nesonnus sn nauksl,

fus 11 cblipeenben 2008, LARISO ne Sésiank aucun insinemeonit désivd nor-quiklis do counarie e o o posifion cuverks nolée]

Ainsl, Vanteprea pracida
s a0 meclysgemen| das rsutats do couerture aec . ke complaliisation du résultal des irstiuments da couvoriune da
change il mima posts du comphs de rdsullal que Nélément couven [achals of stocks) |
® f [étalement s lacunie de couvariune des primen J opfion (somplablisd an produt finansied),

Opiratiaons en deveses
COpdealian fn L0UaTag |
s Loscharges el produils en ewses sont snoegisdds pour by sor-valaur i la data da Fopéation,
s Losdolies, crdsncen, depanibtilivis on devsms goren] oo ben pour lor comm=valaur 2u ciaurs di B @ aesnie.

Oipderalions ewsmiies | Yo paragroohe pracadont

Ecarl do convesson |

L2 chiffdrmes rhallan e Faciualsaton dos dothes e cranmoes o et & oo dernie cours gl portéde au bilan en "Ecart do
gorversion’ . Los peeles lalenins de changs, non compensdos par une couvarlure da chango, foni fobjet dune prosdsion por
riscpia a0 okl

Cluarges el produis spcapiianngis
Le% chaiges et produsts exceplionngls sord conalitsis Jaklmanls qul an reson de wurnatune, da lou earaciiro inhakeunl ol

dla KGUr FOnSrECLITO NS fi Seren il Alve eonglddnds comene inh arents & Tacivild ppérationmalia da la sociitd,
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4« FAITS MARCUANTS DE LA PERIODE

Sor o plars de |'aciivie |

+  Accdidention de laspresvisonnamand on dreul courl - + 1255 da pioduts colecks on H0EE v 2022, )

¢ Aeddation o A rolation du siock, baisse sgnificalbes du sivaay of do Tancinmetd du slock | B6% das produi en skock
s DAEIA02 3 sont deoulis sur 2023, be niveau de siock Sdtabdt s d JA0KE au 3VTI20ED vi B IFTRE au 3NN,

v Signaure d un conal opirateur avec Orange France,

«  Foi désalopperanl das canand dgeaus of Bl i

+  Forte sugmaniation du taux do rarge Sres codl da recordbonnamant su les prochils « nouvada saliguo » {procuits
achuids an 2003) gl g dtaeil 3 16 8% ve 7355 sur Tensemide dag vanies de Fannde 2023

5 - EVEMEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Eur b plam e [aciivig |
& O en ras Sk baimes du T 2024 & SS62ME saf +145% ws TV 2037,
i Acchfraton de 1o cBack @i das vanas sur b gammes Sarsaung.
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i - HOTES SUR LE BILAM ACTIF

Betif Immabllisé

Il Baaions hiutes = 2 250 352 E

AT imnabidliza

A l'eivariae gmantalion
immebitesicns nooporakas 224 B4 TR 1 407 B39
Immukiismicns sorgoml 1507 878 T7a1 LR b 1 576 856
immobiisaions francbaee 173 381 4H A4k 1212 121 055
TETAL 2302 10D B0 BG4 S k] 2898852

L augraniation des Faobia s incomporsdlas comespond esganfelkmant
® Ay dhpenses ergagses au it des fak de echanche ot dinclopporont de 2003, dans @ cadne de lamalkarnon dees
provess irdusiiatsal squpsmenis industisls, g syatime mullcoucho do cybar sicuith 4o lappars] productd at da
£a peslion chas slocks do produits Beie, pourun mantant iolal da 208 433 sures,
s S frais do développeren da 'ERP

L augmentation des imimebilizations financéres. comespond essentellament & lachals des acions de ks ancibd LARGO
FUSINESS (48 £00 €] portan aiosi B pruarcsnlee 9 Setanion oo colle socEi 4 lautear da 100 %,

Amndesamonis gl prodzions dactif = 1 277 A E

all: A Mouv el J Hmrfon <
Immeldisaicns noopornlos 418 Q50 144 kS 5E1 012
Immpkdiaaion corpomiies S0 0EE e T18 375
Tilrés mis &n apuivalonca

Agiires: Immaobiisatons Snarcibees

TOTAL E0D 28z 300 1 277 Mi

Los Tdi B3 € damorissemants ¢ immatilisations incceporlies comesporuens precipalonent & Femodimemant du TERF ol au
dirmariage di Famer ksren du site mranchard lnsh devanis ppdratbnrst ea rovambre 2000

La symihise des mmmobisations coponlkes @ incepelas ost b surdanls |

liprckdisa i incorporeles Amarissamonis Pepraciation

Chuveriure g 0101503 B 4 - 418 (50 2710 S8
A sy aSan Sr2 a8 4T3 958
Leanien - 144 983 - 4 03
Dirminutcn

Rapriza

Clsture au 31122023 1 186 B30 - 56102 T E2T

Irrameoik Bt e G e & Arnsrlimuiniinis

Clusarture 2o 01012023 1 502 &6 - i 032 1 D33 54y
Bisgiantalion ¥7 23 Ir&2a
Drriaficn: - 24T 343 < AT 343
e nuticn o 24 - 1 281
Hapriss

D‘Mnﬂ]nm t ATR 840 -Tid 375 RAZ 5AT
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i dus siocks = 4 553 643 E

= EA cle RIDCKS (valGLlE bnilos;

Matilas 1942084 & Frsaa

Fibcas detachias 357 380 arg419
Boitag, accessoias of amballages 203 216831
B TR A SEARAS Tarons

ElaL des cllents = 1136 543 €

Lir tablesms ci-destons préssnsa e it des crances cienls de b 3o0eah par natum, Les créances. i |8 sockida ant souies une
échsdiarcn do moes o &0

Cienis dowans ou | Rigio *) -y 18 D

CAgenla 1122 851 1 713 885
y 1 130548  F12pas

1) NS 00 prosons
Ean dgs auAnes créancos = 1136 110 E

s tabhiaus cimdessous présonten| be il des cidancas do la gondls par nature, Les craancea da la sockile ont foules uta
dchdiancn dis moes G un &

FOMTisiaus - SOOmpms wonshs 187 573 g ]
Ehind = 15 w4 cordafiia vl 345 183

Pasticorsal 17 €18 16 BOG
Orginianian A0 415560 10 B
Etal - THA 330502 184 818
D biteirs divans 211 B84 FoE 48
TOTAL 1 734 190 B8 TR

Lo poste « dibnesrs divers s cormespond princpaloment s fonds de garerde af do risenes du conind datlciuage
sEurafactore pour un mantan! dis 151 491 aiurcs

Lincifencn u financemenl dus crdsnoes. wicdes, au facior s'anakse comre sul

436 H

Diopdl du garankis consard pai le lactor al dsenms figerant dans ke silisa cbanoas 150 41
Aorance di lidsanass meie di Tackar sur ks creancns ciddes 2E%AN 23B% M0
TOTAL e - iR 2377 102 FEFITA

Il s sl coramal dallaciumgs en placa. Lo modl ot de EURBOR 3 mas = 1,100, Une commissan d afacnirags oo 0,19% el
dgalemnan fockuds,

Iy & pad de erbances dédnancées S 31H20003.

Pravisions pow depreciation = 1 159 708 E

S A g o phov NS A [ e Adgminiaiicn Qi M 10 losrne
SA0ckE o BO-CIRIS 1 ORETT 32 E 1 050 0TE 313 BiG
Craanms diems 2 22 4 4 A 427 - )
valers mobiliras da placmment O 1E 3060 1 B2
TOTAL 1 150 700 =g TEa 11747 301 TRR

Los gépréciatons de slocks concesmant bas produds lieds |amarphanes ot tabiotes recondiicnnia), 1l @ abk congiata ung Corr
wolaskibg des prx dey moiles §ie aEnnEnn aud sonkes de nourslbs gam cha A 1ph paw los conminschaum.
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Prodyiis i recovslr par postes du bisan = 111 000 E
Ayrpirs foumisaaurs & sses0ir 12184
Canis o complos rattaches B3 IS
BLRES CIAIrCEs & 50
il = 41
77 I 148 611
Triés ]
La tdsarania « notn = oot ot de s 3 178 470 Buds (1, d&0mBneesa &
¥ Trésoreria & Foctd - X 179 687 Euras
o Trdsorerss ani passil | 244 Elos
[*1 6l Tatkaa das Mud da trdsonosis
Eh consialées =

o= chames conslptiss davarce e ol LoM0sbes g do charges codinsl v (aaplolason) Sont la rdpercussion s le
sl esl raponée § un exarcion uhidheur,
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7 - NOTES SUR LE BiLAM PASSIF

Cepitad =ocial =71 006

Tilres e debid damrcion 3550 a8
Tiires émis
Tilres rermicuniis: o4 drrelds

Tlires eit fIn devansce

3560205 i

Tabieaw Varation ges cORRALEL DIOpRes

Capiial ancal 71008 AR ]
P o ermisson 23551 IT4 - 12 811 641 10 723 &35
Impul. s ) priena dmkgian ) 2HOTIS 20 TE
Fiisrn el £ 3 2
Bdilms nsnmEs 4TI &9 473
Rk - T TO5OTE LR

Rasuliat 311122022 -3 018 560 & MG 56

Resulat 311200235 R
TotaL 0 i1 TE JESE 80

(¥ Lns &as irguids aur a pome d amission comespandant essantiols ment aus frais lids A TR0

Actlons sulo-<<Elenues

La socigta détant 24 9AT achans peapies, scheiies & une valsar unilarn de 1 BAR8 €, #all wre valaur Bruln iotale de 48 (013 € au

IMnSALAa,
Cample T ch oS da chitune dakavard 3 1 815 €, are dépraciason o 1 801 £ 3 e complabifese,

ful cours da favoroon LARGD & acqpes T8 950 &8 des propres bines of en a cidi 12 160,

Afiribaitien shaclions griuibes
Lo sock & mis en place doux plars: d atlibu lon gralufe o Getions dong les princi pabes medaliés sont ks sulvanos ©

Flan Fioemis Pefarmence
Hombro toind Eacticns paineard dine dimis .o 4500
Wakeir don sctinnes relenum comima asaieia  [vakeur erdame de 1 E15 E foun de | Waleur uniarede 1,015 € (Geurs die
e 13 coninbution patronale specfiquu Bgnirme au 3N b Al 31T HA0R|
Corditions d'acpustion das acicns Frasanos Prformmaios ol (o dsan o
Hprmbry o clhera allibdss pandant
Famencing al ou cours de Desrcon pricidsn| Al Vs
HEEEH dachors atnkomes cum ik
depile 1n ke Tlibubon pras chm ol 17500 25,200
Infeamatiera s Hil pif g iniale Apribislen o Sanisn nouuedlas Anrbnien & acive il
Monlant de la chage compla hfiséa s
s e Pasnncion of de Pimorcice préchdant Ay g
Woniant Gu parsd shregrte il blan AL AN
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] E ] fugmeanmion Cherirnulios i
Frovigon Pour (Ramnbs SAY 6h G4R T L kR
Pravisian risqua TGP 17 087 ar a7

TOTAL 152 638 TTEM 730 250

Einl des deties = § 284 004 E

Emprures Elabimsomonis de crddl A1 175 £45 360 FEEEY S 200 100
Dutiars finianceboas dversas 108 250 106. 250
[dropenrt bancaing el b

Fowrnizasss 2920 A a0 0as

Aumroen ol Bcomplan eliants 156 6T 186 &1

[haics Mecalas & sooiclos 1747 126 b T4y TG

futres dotfies 411 855 4711 880

TOTAL B 254 00 3121 504 2845625 306 250

des &m nks el chelbes &n =71 741 178 E

Elal dles amprunts al cattss , foniveriie kardei Famboursemord

Empnurl = Bangue A ERRETE RS E]

Emprn - Bangus B 2 o a0 pEr 4205
Edmjin - Bangua C o5 T TEASS 18258
Emprurt = Bangue 0 B d2d B0 734 a7
Emprrt PGE - Bangue B Jay 102 1048 584 ITr 509
Emprurt PGE - Bangue C 154 E37 43873 110 7H4
Empurit PGE - Bangs D 236 352 BE BEd Wik 455
Empoel - Bangua [ 2 500 0G0 2 B nn0
Empaurd - Bamnpne E fod 0 SO0 G
IrlGies coimas bt 1113 150
TOTAL a4 F18 415 AT 250 FT4T IS

Eiipidimis augies dos dtabiscamonis da I:EH]

La ZT02R01S, ka sociéts a souscnk uny prit de 250 100 suras srediasablo sur une dundo do G mois. 2w um de 0,55 %
» Lasolde co col ompnanl o 5112120232 ast de @ 734 sures
La G%GE01E, & sodube a souscrl urs ol de 300 000 adnos amorkesdlo sur uno durdo do 8 meis, a0 Buede 1,230 %,
& Lo sodde de cel emprad su 51122023 651 cda 19 7889 aures
Lo 1EM&IDAE, b aocibh o soubont i pedl do 200 000 gurces amortireadle sir ure dibie da 48 ks, a0 e da 102 %
& Lesolde de cal empond e 3101220020 el de 4 235 aanes
Lie 2350872020, 1a saete A souscr un peit gamnt par | Etat (PGE) de 330 000 sweas au Hisde 075 % 17" dchdanc en 72021,
s Losokde decal empran ad 311202023 s de 1498 455 suss
Li 240E020, b sociftn  sousert un prst gamant gar i Btal (PGE) de 220 000 euwros au lais de .57 %, 1 échianca an (72031,
o Losodde de cal sinpnant s 31/ TR0 a5 da 110 784 euce
Lo 2EOGRA020, Lo sociebh 2 sguscrd un prlgamant parl B (PGE) de 550 000 aoros au i de 134 S 15" schban o en 0772081,
= Losole de ool omprant sy 310202023 eet de 100 507 aums
Lo TEE10G0. I socidhd & souscol um pritt chy 200 000 e nis amodisabie sur sne dune do 3 immesties, au oo de 0.55%
I #"agk clun gl BRI« prde imnovason AALD «
Li D30 E0EE, f so<ifnd @ SOUSCIR L pedl de 2 000 0 suros amoeissabile sur uee chisde die B8 rmeaties, au lus do 3.5 %
14 ag ciin grét BP| » s innovaton RED «
e Lisoide docol ompeart s 3122023 st de 2 500 0H) surcs
Lo 1M, fa socitla a souscrt i pril o SO0 Q00 suras Genoriiveabio Sur Gre dunen o 3 iramesiies, au faus de 0,78 %,
W a"pgE dun prit TP e ot innesaen AL »
s Lossdde de ool smpaoe @ 311272023 a5 de 500000 awos
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PO TSR UTS: O OIS 1 I

Fownissans
Fawrnimsaun imenadliationg

Fawnissaurs - Faclures non

TOTAL :

Balres detbes =411 B51 B

Aiiles dallap

4 RUE JEAN MERMOE 44500 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

1422 437 585 143

30 THR 35 563
PRl G37 2E8 487 H't?_
- 2120 083 TEaes

Clbests. b dbanrs

Aoampiaa clanis
Clisnsts. - RER a acooordor

Cvers
TOTAL

380 26

16 358

9 243 {445 077
2 290 35 201
414 H51 5TE 17

Charges 4 pryer par postes du bilnn = 1 065 045 E

Errp it dotios dabi. do cradi
Ernp. & dates Fnancanes iy
Fodariaisiis

DoHos dscales B sociaes
Auiim aties

TOTAL

158 ch i)

BET 8IS £07 817
342 412 2BY 438
B3 487 140

1 0ak GiE (RERTH
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i - HOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

Colfire o Aftaires =21 173011 E

Vomoe de produss 0T o7 R 20881 055 BO.3 W

Producion wendue dis sarsice X3 A7 1.1% 150 FE Q.7 %
TataL AT et 1005 21018z 100 %

En 2023, b mondant das vanies indimcies [wonies supns & ensaigrss de ek iBukon, apdrateus, agonts comireic:sin) & eal el
& 10 205 1T [Soil A0 %5 du GA HTY, alom qu ks vl dneces (vonles surplacos do marshis) oot dii de 10 015 HE {oolt 22 %
du Ch HT)

L menkant doa neensos da fin d'ancdos, compdabilsees an dbdusisa di Chitfe o Afaras, représants 57 KE sur 'asarcks 20133
at BY KE sur 2022,

Warfes — Feanos 18 SaT oG 8% 16 007 T a2 Y

‘Wantes — Expad e ) MNT% 4 G50 485 2308 %
Wantes - Inracemmuniniaie 53933 DA % 5% 523 0.3 %
TATAL e 100.% 2011853 100 %

AUArES proclits d'exploitmion = 1884 127 E

1 & ST

I.I-l.‘il}l'l e 0 FENR ] By 0%

Siibrianons 15 054 1.0 % a2 &b %
Foprise sur smediszamenl provsen 1181 134 TIN% 231 215 %
Bisan priv ik 37 033 2i% 24 T2 64N
TOTAL 1B 127 103 % SRR 0
Maroe biuls
Chiffrn d Affairas 1 1Fa0n 21071 823
Produdion mmabirads B0 BT
Cait d'achat 15 051 044 20 L0 B5T
Wasiafion die stock ZEIT 308 -2 a1¥Ea
T'rans ports. sur achals 1931748 259 T
ange biute 35154483 1288 2
Tuus! snsrgi biuba 1E3 % 15.4 &,

TN 20ER

Chiffrn 4 Affaines 21 1Tarm 1011 &3

Froducaon memob ke 360 004 g2y
Coll dus wanlos 10 030 825 17 TE5 AR
flarge hnes 355483 & 350 a2
Safaires al chargas da produd” 1774 162 1373061
IFTldrmaE e -] 05 453
Soas-Satancn HIHE 51 18 5l
Sl de sucEre 40 BRT @Era
Plaregw A ol AecomSEanemani 813 633 T24 530
Tais margn hristéa 20% TR

{*} ke caiiin dn sachrs migram e qusle-pan de changss aoermes iRciamen! e au reerlmanan (Marienas,
oo, pasurancen, mpdls ol taxen . )
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Achats el charges exieroes = 4660 101 E

Cammissions sur schats 164 130 145 A1
Cammisons sur wanhes 1 813498 TEd 264
Hanaraires BOR 435 ER3 REE
Era i &1 inanienance Ja@ na7 300 8h7
Pubdicili §72 208 e bl e
Lowgmrs at charges bestives 178 774 163 72X
Wi es &l chplacamsnis 52 853 9] 5
Trangpart sur vonkes 483 537 X5503
Persornel intinitnars I Bag e
S - el Ce B3 0B 178 S8F
Diuwers jnsseanca .. 408 A52 L] ﬂ'EI'EI
TOTAL & 860 101 3718140

Rémunsratien ges lifgants

Catta fnfansation i'est pos maeabonnée dans & préeents Annase, e dle conduindl ndirectament 3 donnes we ermrsiralion

indiwiduoln.

Charnes do personnel =4 190 135 E

4 #1MAN3
82023

Galaings at traiermei 3 164 14T 2E56 TH
Cheaargus sogalan 1 (130 &BE BAT 378
TOTAL & 180133 2714078

Effectil moyen Squivalenl lemps plel)

Cacras 21 W
Aganls g Fudnss b chrcikns 9 ¥
Empioyas § Oummmes a3 ar
TOTAL [ a0

Dudalians aux amoriissemems, #ppsidions il provisiens = 804 620 E

[t amran, mmas, incorponfes bl 3G itd 470G

Dozt mirwand, bnnisss . oo i a s 24T 343 167 240
Tatal clotations nmsaor. Iemos 157 306 17D
Dint preve s sinzko 33z s 348 241
Dt prow dép crdances i Gl 1317
Toial dotaflons acti circulan 136 759 3D S3s
Diist rrs’ oy Fagpdes o Changes T B34 26 310G
TaTAL A0E B E4B E37
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3, cherran du Pressair Chénaie
AP Sa60d
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LARGED

R sLsar Financisr

4 HUE JEAN MERMOZ 44330 SAINTE-LUCE-SUR-LCHRE

o 52 G

Sain da change

Rap proy prima non. cOrmasren g 109

Praduits o kon Ve 533

Audras produits inancer 14 173 14 ror
Todnl produins inenciers 94 Q88 aram
Ingdedlis s orprunls 104 gaE 0% 447
Fras of chargas fnancdéros 10 164
Parka da ohargs 26 580 52133
Dol oo el dyrdsiantin WP 43mE
Prime couveriuns ds chargs g 224 280 1m
Charges nofles cession VMP 53 423 &8 35
Takal charges NnenolEnes 201 288 SiEd 260

Risultat Excaplinpnnel

= o — - gimpmal Sk
Prodfuss axcaplionnals divers 151
Transiord charges nxcaplinnnalie

Totdl procults excepionmels 151
Paralisds o amendes A4 SHH)
futres chames pecapiennelea d 182

Tatad charges exdepionmesles 4 7RG a0

Hanoralres du commissaire aux comples
Lim hanoraires cha commin Egain au compies momplablistes on 2033 adavent b 52 433 K contro 45 083 € au live g6 2024

Irmgadil ExdfafTe

Lia mondand da Timpdt arigithe sl il o ime de 203 &l de Nexonice pricident complé [ani des pankes consiabdes.

A 31 cdcomibne A2, b socakyd LARGO Sapose Tun Sifics iscal repotabie de 21 054 0716

i ' impal

U crisdit f rmpdl rmowalion & 6l conslabd & Fauteur do 345 162 € as She dea andes A5 & 2L

Weniilatl :

Hivesn ca msulial
Heésillat daxpiostahion
Reéaiulia Tnanciar
Rl e aacaplionnl

TOTAL

hEnifices

Sl impdda fipenis irpdhs

=502 Ta4r 0 62 - FOF 0%
-1 200 -183 Ho
-4 76 -4 Tl

5 0 733 N AER =4 866571
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3, chamin du Pressair Chenaie
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LARGD 4 RUE JEAM MERMOZ 44800 SANTE-LUCE-SUR-LOIRE

Entreiises llées

A1

CHenln ol ornphas rattachis '

Friis

Talul éances B S
Fouirin e s o) danas civerses TITE Fam
Ermprunis 4

Talal detns 7178 Tirs

Vories -
Achals | geedices |idrunseation de dngeant] -
Chorges lmancdéne ;
Fraduis inancors : -

FHinlgs & parksnaians

LARED a scuscit & havtew de 100 % s sagiial de b SAS LARGO BUSINESS (anssnrsrmsent HAVETECH|. Cotle sotidbé esl
amn charge dedivetoopao: §actisé So-8 @ Langa

.k HT
Eu darmiak
SUETHE  BEMCICE Sl

A~ Rensegh 413 numm-lmusmlalna. ons
- Fikalss (plea do S0 di capsnl aalanu
L [ — 1
S VR : i
'&'”T‘"“'"‘ (10 & 50 % o capilel cliteais) :
i 1
BUSINESS 16 GG E:lmr! 100 Go4n0| EO0400 | 1gi . 7 ORE
-~ k - I ;_i—

B — Renseignements giobaus concernint &S sibres Sliakes & particpations B E
- Filalps now rapises o & -
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HLF AUDIT

3, chermin du Pressoir Chénale

BP 50604

447186 NANTES CEDEX 4

LARGO

A RUE JEAMN MERMOZ 444500 E-NH'I‘E-_LLFEE-M—L’WFE
9. ENGAGEMENTS HORS BILAN

Afin deo pouvor firances aes Bavaeie i amanagamant. ks sodabi LRG0 A s recours & Tampnant bancaine susants ©

s Emprunt do.250 900 €, % 2802418, remboursakle 4 taux fie da 06,55 % par aneuilés manswsilis s 86 mas. A
3ﬁmmhmmrmmmmqme

Lk paranbes Gl Lo prins sonl s savanies |

= Wanfisamaid dis fomds e corees s s 19 060y

Afin ds pouves feancor of dévolppar lintofacs de o BUY BACK », b socidl LARGD  au mccurs & lomprunt bancaire

SR

s Empruni de 200 000 €, he 10720719, rembowrsable & Gux fike 1,12 % par annuiés mensusiles sur 23 roiE, A
S1MPI0E3, W caskal reslart db eafde 9 735 6

Lus ganmanbas sur oo prid sonk les gikaniea |

& GARANTIE DU FONDS EURCPEEN MNVESTISSEMENT & haubeuir da B0 000 euros pout wns daida oo 55 manin

s Manlissensil e ba forck de commanco du rang 3 pour 00 000 €

&fin de peisce Snancar sos bascns professionimbs  Pnovabion o de crossBnoe L8 Bockns LARGLH @ eciis 4

s mgrunt bancoirs suvan] |

& Ervpeunl da 300 000 €, Te DGRRE, reemboursatla 4 faux fiee da 155 % par annuibés mersisliss sur 48 mos. Al
F1AR23, Je caphta® rectani &0 estdo 13 JB8E

s garanieg s @ prét son! les ssonies | Garanis BP50% et innowTn 50%

Lis ereprants sunants banilicient de 1 garanti da IEtt babe gue prévue par |'amiss du Z3 mars 2020
. e T30 000 & gousent ke U020, rambouraatia Al o de 075 % par AnOUls mensuhes sur B
B B1T202T, be capital rastand 90 eat do 168 455 €
s Emprun de T30 000 € ssuscrt b 4067020, romboursable aw G e da 057 % par annuids iesusias s il
Frvcie, B 30T, lo capital restand di el da 110 7R3 €
s  Empruni do 550 000 € sousc b 260AF070 mmboursatie ais tauy s de 1.2 % par annuies memoslieg s B2
pricin, Aai BUARIA033, bo sopial rostard 40 gl de 377 BIR 0

La socihe a recous & i prestalare & facionng auprés chigue! 1 cide sk criianpes dienits en candteparta dun fnancemend
cour] e, fu FUTHE0E0, ln moniant des créemen ok au lactor s'ddm 4 3 258 851 €

Couvarure da changa : le moniani des couvanures sauscriles non encre dchaas s'divent & 2 700000 LISD.

La gocddd ARG a mi fecadra i Demgeunt banoaea siivand

»  Emprord da 2 500 000, e 11501/2022, rerboursable & b fos 3,53 % por arvwits imestislias sur 20 imesies.
Al 32023, e caplial estant dias de 2 500K E

Lme g e Sur oo prt 5ont ks suiraring | Gerandk 8P1 30% oi Fonds Eurapéan Slissslissamant (FEI} 50%

Lo socied ta Caisss dEpurgne pour i porter caution perscnrills of ailidaine au profit de [ seceis Orarge pour urmontan
cha 1 750 00D, Catta caution a pour échéands e SLI0R02E
Lot garanibes fur o pedl sont ks suivantes © Ranisssment a0 e conepia do ikies Trarcists. estime & 879230 € au

A,

Inifmniig e d r

L ereggineris rolobds aux rotrailok re sad pad covglabilisbe dans les corrpie. Les informations aw ire das indemnkeéd
do retme dans les conmpdas pecia senl los suranls |

« Indommiti Dhépart e Ralialla : EBIRE
- Charges sacales 27 RE
«  Teta des ndamiehés Départ an Rofraks 11.6 KA.

Las hypoésas ralendes sanl un S de daoarn & In il de 65 ans, une augnianiabon annuele des waares ded s, un
1Hux d aciuabsatian de 3065 % of un B de cheeges socisine da 30 %,
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RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUK COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Exercicn ohas be 1 cécambre 2023

h I P il
ETSASEHINTS
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HLP ALDIT

3, chemin du Pressoir Chénaie
BP 53604
447186 MANTES CEDEX 4

LARGO S.A.
Sisge social - 4 rue Jean Mermoz - 44980 SAINTE LUCE SUR LOIRE
A capital de 71 006 eiros

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES CONVENTIONS
REGLEMENTEES

Exercice clos le 31 décembre 2023

Aux acliomaires,

En notre qualité de commissaire aus comples de votre société, nous vous présentons notre rapport sur
les conventions réglementées,

Il nous appartient de vous communiguer, sur la base des informations qui nous ont €€ donnees, fes
caractéristigues et les modalités essantielles ainsi que les motils [ustifiant de Iintérét pour la soclété des
canventions dont nOUS avons été avisés ou que nous aunons découvertes & l'occaslon de notre mission,
sans avoil & nous prononcer sur lewr wtilité et leur bien-fondé nl @ rechercher I'existenca d'autres
canventions. || vous appartient, selon les termes de Varticle R 225-31 du Code de Commerce, dapprecier
Fintdrét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions en vie de leur approbaticn.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévies a 'article
R. 22531 du Code de Commerce relatives A 'exécution, au cours de Pexercice gcouls, des convenbions
dija approuvées par ["Assemblée Géndrale

Maus avons mis en ceuvte les difigences que nous avons astimé nécessaires au regard de la doclrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires sux comples relative & cette mission.

| - CONVENTION SOUMISE A L'APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons qu'il ne nous a élé denné avis d'aucune convertion autorisée au cours de Pexercice
écoulé & soumettre A |'approbation de I'assemblée générale en application des dispositions de larticle
L. 225-18 du Code de Commerce.



CocuSign Erveleps 10; Z2R300EF-C21 2-4E40-BA0T- 24508 2A0E (00

HLP AUDIT

3, chamin du Prezzoir Chénaia
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Il = CONVENTION DEJA APPROUVEE PAR L'ASSEMBLEE GENERALE

Mous vous infarmons gu'll ne nous a &té donné avis daucune convention déja approuvée par ' Assamblée
Générale dont I'exécution se serait poursuivie au cours de Pexercice écouls,

Fait 4 Mantas, ln  30-04-2074

HLP Audit
Commissaire aux Comptes

Membire de la Compagnie Régionale Quesr-Atlantigue

el (o Bluan
AP ECATILATE T .

Estelle LE BIHAN
Aszociee
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