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RAPPORT D'ACTIVITE

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Conseil d’Administration, conformément aux prescriptions légales,
réglementaires et statutaires a I'effet de vous rendre compte de la situation et de I'activité de la Société
et des résultats de notre gestion, au cours du semestre clos le 30 juin 2022 et soumettre a votre
approbation les comptes de cet exercice.

1. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS AU COURS DU PREMIER SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN
2022

. Largo automatise le processus de reconditionnement de ses Smartphones, une démarche
inédite sur le marché francais
Des machines et procédés sans équivalent, développés sur mesure, ont été mis en place afin

d’accompagner la croissance de I'entreprise nantaise et d’assurer un niveau de qualité irréprochable et
identique pour I'ensemble des appareils reconditionnés.

. Largo lance une nouvelle offre pour accompagner les assureurs dffinitaires dans la gestion de
leurs sinistres mobiles
Norbert Alix-Buguet, fort d’'une expérience de 20 ans dans le domaine de I'assurance, notamment chez

April Entreprise et The Phone House, est chargé de développer ce nouveau segment stratégique. Un
premier partenariat a déja été mis en place avec la Société Francgaise de Garantie. Largo se place en
partenaire des acteurs de I'assurance affinitaire pour la gestion des sinistres 4.0.

. Largo franchit le cap des 10 000 appareils reconditionnés vendus auprés des opérateurs
La Société annonce avoir vendu plus de 10 000 appareils reconditionnés auprés des opérateurs

télécoms, soit un chiffre d’affaires de plus de 2,6 M€, moins d’un an aprés le lancement de son offre.

En effet, I'offre a destination des opérateurs télécoms a permis a la Société de réaliser un chiffre
d’affaires de 2,6 millions d'euros, dont plus de 50 % provient du Groupe Digicel, I'un des principaux
leaders télécoms de la Caraibe. Ce canal de ventes vient compléter I'offre de Largo, qui est également
composée des quatre business unit suivantes : Grande distribution, Places de marché et site internet
Largo, B2B et Assurance.

. Largo accéléere dans la mise en ceuvre de sa stratégie RSE
Au cours des derniers mois, Largo a avancé sur plusieurs sujets de Responsabilité Sociale et

Environnementale, portés par sa Direction et pilotés par sa responsable RSE arrivée en fin d’année
derniére.

. Nomination de Patrick Richard en qualité d’administrateur indépendant

p.3




Le Conseil d’Administration de Largo se félicite d’accueillir Patrick Richard en tant qu’administrateur
indépendant. Il participera a la bonne gouvernance de la Société et aura un réle consultatif sur les
travaux du Conseil.

. LARGO signe un contrat avec Conforama pour la distribution de ses Smartphones
reconditionnés
La Société a signé un partenariat avec Conforama, distributeur multi-spécialiste et acteur majeur de

I’équipement, pour la commercialisation de ses Smartphones reconditionnés. Conforama a choisi de
distribuer les Smartphones reconditionnés de la Société dans ses 175 enseignes de I’'hexagone, ainsi
gue sur son site Internet conforama.fr qui a compté 185 millions de visiteurs en 2021.

. Partenaire de Doctolib sur les produits high tech reconditionnés
Depuis le mois de février 2022, les collaborateurs de Doctolib sont équipés d'appareils (téléphones et

tablettes) reconditionnés par la Société dans son atelier de Sainte-Luce-sur-Loire (44).

2. EVENEMENTS SURVENUS DEPUIS LE 1°" JUILLET 2022

° Largo affirme ses engagements RSE par la signature d’un double partenariat associatif avec
Sea Shepherd et Toit a Moi
La Société a signé deux conventions associatives, Sea Shepherd France et Toit a moi, et confirme une

politique de responsabilité sociale et écologique engagée et de premier plan.

. Largo double sa capacité de production, crée 75 % de postes de travail supplémentaires et
élargit sa gamme de produits reconditionnés
La Société a doublé la capacité de production de son usine située a coté de Nantes. Grace a

I'agrandissement de son usine et a d'importants recrutements, la Société passe ainsi d’'une capacité de
13 000 produits reconditionnés par mois a fin 2021 a 25 000 d’ici fin 2022.

3. ACTIVITE ET COMPTES DE LA SOCIETE

e Activité de la Société sur le premier semestre 2022 et analyse du compte de résultat

Le total de I'actif et du passif du semestre écoulé s'éléve a 17.986.535 euros contre 19.167.405 euros
au 30 juin 2021.

Le montant des capitaux propres du semestre écoulé s'éleve a 10.839.809 euros contre 15.907.531
euros au 30 juin 2021.

Le chiffre d’affaires de la Société, au 30 juin 2022, s’inscrit, en hausse de 3.066.725 euros pour s'élever
a9.283.387 euros, contre 6.216.662 euros au 30 juin 2021.

Les produits d’exploitation s’élevent a un total de 9.370.960 euros au 30 juin 2022 contre 6.269.760
euros au 30 juin 2021. Au titre du premier semestre 2022, la quote-part des subventions d'exploitation
s’élevant a 38.373 euros contre 18.775 euros au titre du premier semestre 2021, ainsi que les reprises
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sur amortissement provisions et transferts de charges s’élevant a 28.940 euros au 30 juin 2022
contre 24.822 euros au titre du premier semestre 2021.

Les charges d'exploitation s'élévent a 11.969.956 euros au 30 juin 2022 contre 8.182.006 euros au 30
juin 2021, incluant notamment les autres achats et charges externes s’élevant a 1.731.811 euros au 30
juin 2022 contre 1.127.015 euros au titre du premier semestre 2021.

Les salaires, traitements et charges sociales s'élevent a un montant de 1.742.237 euros au 30 juin 2022
contre 1.177.314 euros au titre du premier semestre 2021.

Le résultat d'exploitation au 30 juin 2022 est déficitaire et s'éleve a (2.598.996) euros contre un résultat
déficitaire de (1.912.246) euros au 30 juin 2021.

Le résultat financier du semestre est déficitaire et s'éléve a (219.672) euros au 30 juin 2022 contre un
résultat déficitaire de (226.117) euros au 30 juin 2021.

Le résultat courant avant impots du semestre écoulé est déficitaire et s'éleve a (2.818.668) euros
contre un résultat déficitaire de (2.138.362) euros au 30 juin 2021.

Le résultat exceptionnel du semestre écoulé est bénéficiaire et s'éleve a 151 euros contre un résultat
déficitaire de (79.880) euros au 30 juin 2021.

Le résultat net du semestre écoulé est déficitaire et s'éleve a (2.818.517) euros contre un résultat
déficitaire de (2.218.242) euros au 30 juin 2021.

e Analyse du bilan
L'examen du bilan appelle les constatations suivantes :
o Alactif

L'actif immobilisé s'éléve en valeur nette 1.194.563 euros au 30 juin 2022 contre 672.601 euros au 30
juin 2021.

L'actif circulant représente une valeur nette de 16.791.971 euros au 30 juin 2022 contre 18.494.804
euros au 30 juin 2021.

0 Au passif

Au cours du semestre écoulé, les capitaux propres qui incluent le résultat du semestre totalisent
10.839.809 euros au 30 juin 2022 contre 15.907.531 euros 30 juin 2021.

Les provisions pour risques et charges ressortent a 156.188 euros au cours du semestre écoulé.

Les dettes, toutes échéances confondues, figurent pour un montant de 6.974.364 euros au 30 juin
2022 contre 3.232.148 euros au 30 juin 2021 et comprennent notamment :
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Emprunts et dettes aupres des établissement de 4.451.588€
crédits : emprunts et découverts
Emprunts et dettes financiéres diverses (divers et 106.250€
associés)
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 837.953¢
Personnel 203.791¢€
Organismes sociaux 195.304¢€
Dettes fiscales et
. Etat, taxes sur le chiffre 462.386€
sociales
d'affaires
Autres impots, taxes et 410.100€
assimilés
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 48.669¢
Autres dettes 252.325¢
TOTAL 6.974.364€
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COMPTES SEMESTRIELS AU 30 JUIN 2022
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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LARGO

4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Bilan
Présenté en Euros
du 01/01/2022 du 01/01/2021
ACTIF au 30/06/2022 au 30/06/2021 Variation
(6 mois) (6 mois)
Brut Amort.prov. Net Net
Capital souscrit non appelé 0)
Actif immobilisé
Frais d'établissement
Recherche et développement
Concessions, brevets, droits similaires 545 709 357 438 188 271 215518 - 27 247
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles 36 760 36 760 17 886 18 874
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels 320 210 18 644 301 566 10 858 290 708
Autres immobilisations corporelles 804 619 341 167 463 452 400 734 62 718
Immobilisations en cours 32726 32726 32726
Avances et acomptes
Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations 2000 2000 2000
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financieres 169 789 169 789 25 605 144 184
TOTAL (1) 1911812 717 249 1194 563 672 601 521 962
Actif circulant
Matiéres premiéres, approvisionnements 500 938 500 938 499 115 1823
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis 5177 048 846 141 4 330 907 2 020135 2310772
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes 3885 3885 4072 - 187
Clients et comptes rattachés 2 260187 117 314 2142874 956 181 1186 693
Autres créances
. Fournisseurs débiteurs 129 460 129 460 42 188 87 272
. Personnel 16 181 16 181 16 181
. Organismes sociaux 2 366 2 366 2 366
. Etat, impdts sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 311 932 311932 55 872 256 060
. Autres 376 186 376 186 545 953 - 169 767
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobilieres de placement 143 509 18 633 124 876 80 303 44 573
Disponibilités 8 125195 8125195| 13820187| -5694992
Instruments financiers a terme et jetons détenus
Charges constatées d'avance 727 171 727 171 470 798 256 373
TOTAL (Il) 17 774 059 982 088| 16791971| 18494804( -1702833
Charges a répartir sur plusieurs exercices  (lll)
Primes de remboursement des obligations (IV)
Ecarts de conversion et différences d'évaluation actif (V)
TOTAL ACTIF (0 a V) 19 685 871 1699337| 17986535 19167 405| -1180870

NDG EXPERTISE NANTES
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LARGO

4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Bilan (suite)
Présenté en Euros
du 01/01/2022 du 01/01/2021
PASSIF au 30/06/2022 au 30/06/2021 Variation
(6 mois) (6 mois)
Capitaux Propres
Capital social ou individuel (dont versé : 71 006) 71 006 71 006
Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 21 310 559 21321778 -11 219
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 2 364 2 364
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 69 473 69 473
Report a nouveau -7 795076 -3 338 848 -4 456 228
Résultat de I'exercice -2 818 517 -2 218 242 - 600 275
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Résultat de I'exercice précédent a affecter
TOTAL (1) 10 839 809 15 907 531 -5 067 722
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL (Il)
Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques 156 188 24 945 131 243
Provisions pour charges
TOTAL (IlI) 156 188 24 945 131 243
Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts 4 451 588 1894 889 2 556 699
. Découverts, concours bancaires 14 124 -14 124
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Divers 106 250 106 250
. Associés
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 837 953 612 583 225 370
Dettes fiscales et sociales
. Personnel 209 791 135 964 73 827
. Organismes sociaux 195 304 126 421 68 883
. Etat, impdts sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 462 386 61 000 401 386
. Etat, obligations cautionnées
. Autres impbdts, taxes et assimilés 410 100 53 550 356 550
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 48 669 48 669
Autres dettes 252 325 227 367 24 958
Instruments financiers a terme
Produits constatés d'avance
TOTAL (IV) 6 974 364 3232148 3742 216
Ecart de conversion et différences d'évaluation passif(V) 16 174 2781 13 393
TOTAL PASSIF (1 a V) 17 986 535 19 167 405 -1 180 870
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LARGO

4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Compte de résultat

Présenté en Euros

du 01/01/2022 du01/01/2021 ot
au 30/06/2022 au 30/06/2021 V%”atl'on %
(6 mois) (6 mois) apbsolue
France Exportations Total Total
Ventes de marchandises 6 484 528 2742 748 9227 276 6 206 706 3020570 48,67
Production vendue biens
Production vendue services 56 046 66 56 112 9 956 46 156 463,60
Chiffres d'affaires Nets 6 540 574 2742 814 9 283 387 6 216 662 3066 725 49,33
Production stockée
Production immobilisée 9627 9627 N/S
Subventions d'exploitation 38 373 18 775 19 598 104,38
Reprises sur amort. et prov., transfert de charges 28 940 24 822 4118 16,59
Autres produits 10 633 9501 1132 11,91
Total des produits d'exploitation (1) 9 370 960 6 269 760 3101 200 49,46
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 9 384 500 5542 705 3841795 69,31
Variation de stock (marchandises) -1 220 091 -82 778 -1137 313 N/S
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.)
Autres achats et charges externes 1731811 1127015 604 796 53,66
Impots, taxes et versements assimilés 23448 27973 - 4525 -16,18
Salaires et traitements 1340703 910 656 430 047 47,22
Charges sociales 401 534 266 658 134 876 50,58
Dotations aux amortissements sur immobilisations 113878 107 880 5998 5,56
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 146 731 266 324 - 119 593 -44,91
Dotations aux provisions pour risques et charges 29912 8 316 21 596 259,69
Autres charges 17 529 7 255 10 274 141,61
Total des charges d'exploitation (I1) 11 969 956 8 182 006 3787 950 46,30
RESULTAT EXPLOITATION (I -11) -2 598 996 -1 912 246 - 686 750 35,91
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (l11)
Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobilieres et créances
Autres intéréts et produits assimilés 22 - 22 -100
Reprises sur provisions et transferts de charges 10 001 32 706 -22 705 -69,42
Différences positives de change 24 231 5774 18 457 319,66
Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres placement 16 - 16 -100
Total des produits financiers (V) 34 233 38518 -4 285 -11,12
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 7 537 - 7537 -100
Intéréts et charges assimilées 220 262 249 745 -29 483 -11,81
Différences négatives de change 21151 7171 13980 194,95
Charges nettes sur cessions valeurs mobiliéres de placement 12 493 182 12 311 N/S
Total des charges financieres (VI) 253 905 264 634 -10729 -4,05
RESULTAT FINANCIER (V-VI) -219 672 -226 117 6 445 2,85
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT ( I-l+1I=IV+V-VI1) -2 818 668 -2 138 362 - 680 306 31,81
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LARGO

4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Compte de résultat (suite)

Présenté en Euros

du 01/01/2022 du01/01/2021 ot
au 30/06/2022 au 30/06/2021 Vf)”atl'on %
(6 mois) (6 mois) absolue
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 151 2880 -2729 -94,76
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
Total des produits exceptionnels (VII) 151 2880 -2729 -94,76
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 82 760 - 82760 -100
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
Total des charges exceptionnelles (VIII) 82 760 - 82 760 -100
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) 151 -79 880 80 031 100,19
Participation des salariés (IX)
Imp6ts sur les bénéfices (X)
Total des Produits (I1+111+V+VII) 9405 343 6 311 158 3094 185 49,03
Total des charges (II+IV+VI+VII+IX+X) 12 223 861 8 529 400 3694 461 43,31
RESULTAT NET -2 818 517 -2 218 242 - 600 275 27,06

Dont Crédit-bail mobilier

Dont Crédit-bail immobilier

NDG EXPERTISE NANTES
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LARGO 4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Annexe aux comptes annuels

1- SOCIETE

Créée en 2016, Largo est une SA dont l'objet est la vente d’équipements numériques (principalement des smartphones)
reconditionnés au sein de son site industriel de Sainte-Luce-Sur-Loire.

2 - PREAMBULE

Les comptes semestriels au 30/06/2022 ont une durée de 6 mois.
Les comptes semestriels précédents au 30/06/2021 avaient une durée de 6 mois.

Le total du bilan de I'exercice avant affectation du résultat est de 17 986 535 E.
Le résultat net comptable est une perte de 2 818 517 E.
Les informations communiquées ci-aprés font partie intégrante des comptes semestriels.

Le présent jeu de comptes a été arrété par le Conseil d’Administration de Largo SA le 18/10/2022.

3 - REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes de la période (exercice) présentée ont été élaborés et présentés conformément aux principes comptables frangais
prévus par les dispositions du code de commerce et du reglement ANC 2014-03 relatif au plan comptable général ainsi que des
reglements ANC n°2015-06 et 2016-07, 2018-01 et 2018-02 et en application des principes fondamentaux :

e Continuité de l'exploitation,

« Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

« Indépendance des exercices.

Immobilisations
Les immobilisations sont comptabilisées en application des régles issues du Plan Comptable Général. Les immobilisations
inscrites a I'actif du bilan sont :

e ldentifiables,

« Porteuses d'avantages économiques futurs,

e Contrblées par l'entité,

e Evaluées de fagon fiable.

Elles sont évaluées a leur colt d’acquisition (prix d’achat, frais accessoires hors frais d’acquisition et d’'emprunt, déduction faire
des rabais commerciaux, remises, escomptes de reglements obtenus) ou a leur prix de production.

Les immobilisations, par nature décomposables, ont fait I'objet d’'une décomposition lorsque les montants des différents
composants apparaissent significatifs et/ou ont des durées d'utilisation distinctes de celle de la structure.

Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont principalement constituées :
. Des dépenses de développement d’un logiciel ERP,
. Des dépenses engagées au titre d’un site marchand destiné a la vente directe d’équipements reconditionnés.

Les colits engagés au titre de la phase de développement et de mise en production du site internet et du développement de
I'ERP sont constitués de :

*  Quote-part des salaires des personnes dédiées au développement

e Quelques prestations externalisées

Le lancement du site internet marchand est intervenu le 20 novembre 2020, date de départ de I'amortissement.

Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont principalement constituées :
« Des dépenses d'aménagement des locaux,
« Des dépenses engagées dans le cadre de la modernisation de son outil industriel, par I'acquisition de robots pour
automatiser I'étape dite de testing.

NDG EXPERTISE NANTES Page 8



LARGO 4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Immobilisations financiéres
La valeur brute est constituée du colt d’achat hors frais accessoires.
Lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constituée du montant de la différence.

Les immobilisations financiéres sont constituées de :
» Dépots de garantie
e Prise de participation au sein de la SAS LARGO BUSINESS, société constituée en octobre 2020 et ayant pour objet le
développement d’'une activité B-to-B (ventes d’équipements reconditionnés et prestations de services associées).
L’activité est en cours d'internalisation chez LARGO.

Amortissements

Les amortissements sont comptabilisés selon les regles d’usage.
* Logiciels et licences 3ab5ans
*  Site internet 3 ans
e Matériels et outillages 2ab5ans
e Agencements du magasin 52a10ans
e Matériels de bureau et informatique 2a3ans
e Mobiliers de bureau 5 ans

Lorsque des indices de pertes de valeurs apparaissent, une dépréciation des immobilisations est constituée, si la valeur actuelle
est inférieure a la valeur comptable. Il n'a pas été constaté d'indice de perte de valeur au 30/06/2022.

Stocks

Les stocks se composent :
e Des piéces détachées destinées aux opérations de reconditionnement,
»  Des produits finis correspondant aux téléphones reconditionnés en attente d'étre vendus,
e Quelques marchandises correspondant a des accessoires et des emballages.

Les stocks de piéces détachées et de marchandises sont valorisés au co(t d’acquisition, selon la méthode du prix unitaire
moyen pondéré.

Les produits finis sont valorisés a leur co(t de production, selon la méthode du prix moyen unitaire pondéré.

Le colt de production des stocks de produits finis est la somme du colt d'acquisition de Il'appareil et du colt de
reconditionnement unitaire forfaitaire.

Ce codt unitaire inclut les charges directement liées au reconditionnement.

Ce co(t de reconditionnement est revu a chaque cléture afin de représenter fidélement la valeur ajoutée de I'entreprise.

Dépréciation des stocks de produits finis
Une dépréciation des stocks de produits finis est comptabilisée lorsque le prix de vente potentiel d’'un appareil devient inférieur a
sa valeur en stocks.

Le prix de vente potentiel correspond au dernier prix de vente connu chez la société ou bien au dernier prix de marché connu.

Dépréciation des stocks de marchandises et de piece s détachées
Une dépréciation des stocks est déterminée au cas par cas si la valeur d’inventaire devient inférieure a la valeur nette
comptable.

Créances et dettes

Les créances et dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée sur les créances lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure a la valeur comptable. La valeur d’'inventaire est notamment appréciée au regard de son échéance
théorique.

Les dépréciations sont évaluées créance par créance.

Les créances et dettes en devises hors zone euro sont converties au taux en rigueur a la cléture de I'exercice.

Affacturage
La société a recours a un prestataire d'affacturage auprées duquel elle céde une partie de ses créances clients en contrepartie

d’'un financement court terme. Les contrats prévoient qu'il y ait subrogation entre la société et le factor. Par ailleurs, les contrats
ne sont pas sans recours pour le factor et stipulent que les créances clients cédées par la société et non réglées 60 jours aprés
leur échéance théorique seront «définancées».

La comptabilisation des opérations d’affacturage de la société suit 'approche juridique : la subrogation vaut transfert de propriété
gue le contrat soit ou non avec recours du factor et en conséquence déconsolidation des créances cédées et encaissées (les
créances cédées et non encaissées étant inscrites en autres créances sur le factor).

En cas de définancement des créances par le factor, les créances cédées au factor ne sont plus suivies par la société
d'affacturage et retournées a la société, chargé d'en assurer le recouvrement et restituer le montant du financement pergu sur
ces créances au factor. Dans cette hypothése, ces créances sont « réinscrites » au Bilan de la société en créances clients avec
pour contrepartie une dette pour le factor correspondant au montant des créances initialement financées, charge au groupe d’en
assurer le recouvrement.
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Emprunts et dettes financieres

Les emprunts sont valorisés a leur valeur nominale. La société n'a pas opté pour la méthode préférentielle d’étalement des frais
d’émission sur la durée des emprunts.

L’ANC recommande de mentionner les PGE dans I'annexe dans les dettes a échéance de plus d’'un an, sauf si, a la date
d’établissement des comptes, il est décidé de ne pas en demander 'amortissement sur une période additionnelle (Rec. ANC du
18-5-2020).

Provisions pour risques et charges
Les provisions pour risques sont constituées pour faire face a I'ensemble des risques et charges connus jusqu’a I'établissement
définitif des comptes.

Une provision est comptabilisée lorsqu'il existe a la cléture de I'exercice une obligation juridique ou implicite a I'égard d'un tiers,
dans la mesure ou elle peut étre estimée de fagon fiable et qu'il est probable qu’elle se traduise par une sortie de ressources par
la société.

Provision pour garantie SAV : Les appareils commercialisés par la société sont vendus avec une garantie d’un an.

Une provision pour garantie est donc constituée afin d’anticiper les codts futurs de réparations relatifs a des appareils
commercialisés sur I'exercice en cours.

Le montant de la provision est déterminé sur la base du co(t de reconditionnement unitaire.

Litige Copie Privée :

La loi Lang, du 3 juillet 1985, a institué le prélevement obligatoire de copie privée sur la vente de supports d’enregistrement
(visant a 'origine les K7 et bandes, la liste s’est depuis élargie a de nouveaux supports numériques comme les lecteurs mp3, les
smartphones, les tablettes multimédia ...). Ce prélévement est la contrepartie de la faculté reconnue a toute personne physique
d’effectuer une copie privée d’'une ceuvre qu’elle a licitement acquise.

S’agissant des téléphones neufs, la taxe est prélevée directement auprés des fabricants et répercutée sur les prix de vente. Son
montant est fonction de la capacité de stockage de I'équipement.

Créé par la loi Lang, I'organisme « Copie France » qui collecte et reverse aux ayants-droits cette redevance souhaite I'étendre
aux produits reconditionnés. A ce titre, il a assigné plusieurs acteurs du marché du reconditionnement, dont Largo le 15 mai
2020 afin de leur réclamer le paiement d'une redevance pour copie privée sur les produits reconditionnés (smartphones,
tablettes) sur la base d’'unités déja vendues calculé de maniéere rétroactive. Le montant de la demande, qui s’élevait initialement
a 806 K€ a été revu a un montant de 1479 K€, le chiffrage ayant été étendu sur une période allant jusqu’au 30/06/2021.

La Société et son conseil juridique considerent que cette demande est a ce jour, sans fondement juridique concernant en
particulier I'application rétroactive d’'une telle taxe, considérant notamment que la décision de la commission fixant le montant de
cette taxe ne vise que les produits neufs.

Compte tenu de cette position, aucune provision n’'a été constatée au 30 juin 2022.

Il est précisé que le SIRRMIET (Syndicat Interprofessionnel du Reconditionnement et de la Régénération des Matériels
Informatiques, Electroniques et Télécoms), syndicat regroupant de nombreux acteurs de ce secteur, s'est également emparé du
sujet en s’opposant publiguement a cette demande. Il la considére également sans fondement juridique, écologique et
économique, a I'heure ou les pouvoirs publics cherchent plutot a favoriser le réemploi des produits électroniques.

Suite a un projet de loi voté a I'assemblée nationale le 10 juin 2021, une taxe copie privée est appliquée sur les produits
reconditionnés a compter du 1er juillet 2021. En aucun cas cette taxe ne s’applique a I'antériorité.

L’'action menée en justice par LARGO est toujours en cours et I'action au fond portée par le syndicat des reconditionneurs
(SIRRMIET) est toujours en cours aupres du conseil d’Etat.
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Chiffre d'affaires :
Les revenus de la société sont de trois natures :

« Des ventes de produits finis qui sont des équipements numériques reconditionnés (smartphones principalement et
tablettes et laptops) : ces ventes sont reconnues en chiffre d'affaires lors du transfert de propriété qui intervient
généralement lors de I'expédition du produit manufacturé au client ; et de maniére plus marginale,

« Des ventes de marchandises (accessoires de types chargeurs, enceintes, écouteurs...) ; ces ventes sont reconnues en
chiffre d’'affaires lors du transfert de propriété qui intervient généralement lors de I'expédition du produit manufacturé au
client,

« Des prestations de services telles que des formations ou réparations de mobiles : elles sont reconnues en chiffre
d'affaires a I'issue de leur exécution ou elles font I'objet d’une facturation.

Les remises de fin d’années opérées avec certaines enseignes de distribution sont comptabilisées en diminution du chiffre
d'affaires.
Les contrats de vente ne contiennent pas de remises de fidélité ni de clause de retour.

Capital
Frais d’'augmentation de capital : ils ont été imputés sur le montant de la prime d’émission (Méthode Préférentielle Avis CNC

n° 2000-D du 21 Décembre 2000).

Disponibilités

La rubrique « Disponibilités » comprend les liquidités, les dépbts bancaires a vue et les découverts bancaires. Les découverts
bancaires figurent au bilan, dans les « Emprunts et dettes financiéres » mais ils sont inclus dans le total de la trésorerie
présentée dans le tableau de flux de trésorerie.

Instruments financiers et opérations de couvertures

L’entreprise a adopté le réglement ANC n°2015-05 sur les instruments financiers a terme et les opérations de couverture.

Les principes de la comptabilité de couverture sont appliqués de fagon obligatoire dés lors qu’'une relation de couverture est
identifiée en gestion et documentée.

Les effets des instruments financiers utilisés par LARGO pour couvrir et gérer ses risques de change sont reconnus dans le
compte de résultat de maniére symétrique a ceux de I'élément couvert : la couverture de devise ayant pour principal objectif de
diminuer le risque de change sur les achats de téléphones et de matériel, I'effet de la couverture impacte les achats de
marchandises et le stock.

Les dépréciations ou provisions pour risques portant sur un élément couvert prennent en compte les effets de la couverture.

En cas de disparition de I'’élément couvert, I'instrument de couverture est traité comme une position ouverte isolée, la couverture
est dénouée et les pertes ou gains sont reconnus en résultat.

Au 30 juin 2022, LARGO ne détient aucun instrument dérivé non-qualifié de couverture (pas de position ouverte isolée).

Ainsi, I'entreprise procéde :
e au reclassement des résultats de couverture avec la comptabilisation du résultat des instruments de couverture de
change au méme poste du compte de résultat que I'élément couvert (achats et stocks) ;
e alétalement sur la durée de couverture des primes d'option (comptabilisé en produit financier).

Opérations en devises
Opérations non couvertes :
¢ Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur a la date de I'opération.
« Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d’exercice.

Opérations couvertes : Voir paragraphe suivant

Ecart de conversion :

La différence résultant de I'actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours est portée au bilan en "Ecart de
conversion”. Les pertes latentes de change, non compensées par une couverture de change, font I'objet d’'une provision pour
risque en totalité.

Charges et produits exceptionnels
Les charges et produits exceptionnels  sont constitués d’éléments qui en raison de leur nature, de leur caractere inhabituel et
de leur non-récurrence ne peuvent étre considérés comme inhérents a I'activité opérationnelle de la société.
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4 - FAITS MARQUANTS DE LA PERIODE

Sur le plan de I'activité :

* Modernisation de I'outil industriel par I'automatisation de plusieurs phases clés, une premiére en France sur le marché
des reconditionneurs de smartphones;

* Nouvelle offre pour accompagner les assureurs affinitaires dans la gestion de leurs sinistres mobiles ;

e Signature d'un contrat avec Extenso Telecom qui va permettre a la société de continuer son développement dans la
Grande Distribution ;

« Avancées sur plusieurs sujets de Responsabilité Sociale et Environnementale. De nombreux objectifs ont été atteints sur
les volets sociaux et environnementaux depuis la nomination de la Responsable RSE de Largo. La feuille de route RSE
s'enrichit, au-dela des quatre chantiers prioritaires définis fin d’'année derniére (engagements du label LUCIE, réalisation
du bilan carbone, certifications ISO 14001 et 9001 et gestion des déchets) avec notamment la mise en point d'un
packaging éco-responsable, 100% recyclable.

« Lancement de I'offre de formation en ligne, intitulée Largo Academy, destinée aux distributeurs partenaires, pour former
les équipes des points de distribution a la vente de produits reconditionnés par Largo.

Sur le plan organisationnel :
* Nomination de Patrick Richard, ex-directeur commercial et marketing et membre du Directoire de Recommerce Group, en
qualité d’administrateur indépendant afin d'accompagner le développement de Largo.

5 - EVENEMENTS POSTERIEURS AUX COMPTES SEMESTRIELS

Sur le plan de l'activité :
e Signature d’'un double partenariat associatif avec Sea Shepherd et Toit a moi, deux organisations impliquées pour un futur
meilleur.
e Finalisation courant Octobre 2022 de I'extension du site industriel permettant a la société d’accroitre la capacité de
reconditionnement de 13 000 produits par mois a fin 2021, a plus de 25 000 produits a fin 2022.
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6 - NOTES SUR LE BILAN ACTIF
Actif immobilisé

Immobilisations brutes =1 911 812 E

Actif immobilisé 30/06/2021 30/06/2022

Immobilisations incorporelles 474 007 108 461 582 468
Immobilisations corporelles 668 397 489 158 1157 555
Immobilisations financiéres 27 605 146 463 2279 171 789
TOTAL 1 170 009 744 081 2279 1911812

L'augmentation des immobilisations corporelles correspond essentiellement aux frais dans le cadre de la modernisation de son
outil industriel, par I'acquisition de robots pour automatiser I'étape dite de testing pour un montant de 275 212 €.

L'augmentation des immobilisations financiéres correspond essentiellement a la garantie de 125 000 €, versée a BPIFRANCE,
dans le cadre du prét innovation de 2 500 000 €.

Amortissements et provisions d’'actif = 717 249 E

30/06/2021 30/06/2022

Immobilisations incorporelles 240 603 116 836 357 438
Immobilisations corporelles 256 805 103 006 359 811
Titres mis en équivalence

Autres Immobilisations financieres
TOTAL 497 408 219 841 717 249

Les 116 836 € d’'amortissements d'immobilisations incorporelles correspondent principalement a I'amortissement de 'ERP et au
démarrage de I'amortissement du site marchand lancé devenu opérationnel en novembre 2020.

La synthése des immobilisations corporelles et incorporelles est la suivante :

Immobilisations incorporelles Brut Amortissements Dépréciation

Ouverture au 01/07/2021 474 007 - 240 603 233 404
Augmentation 108 461 108 461
Dotation - 116 835 - 116 835
Diminution

Reprise

Cloture au 30/06/2022 582 468 - 357 438 225 030

Immobilisations corporelles Brut Amortissements Dépréciation

Ouverture au 01/07/2021 668 397 - 256 805 411 592
Augmentation 489 158 489 158
Dotation - 103 006 - 103 006
Diminution

Reprise

Cloture au 30/06/2022 1157 555 - 359 811 797 744
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Etat des stocks =5 677 986 E

Etat des stocks (valeurs brutes 30/06/2022 30/06/2021

Mobiles 5177048 2375135
Piéces détachées 286 759 255 471
Boites, accessoires et emballages 214 179 243 644
TOTAL 5677986 2874 250

Etat des clients =2 142 874 E

Le tableau ci-dessous présente le détail des créances clients de la société par nature. Les créances de la société ont toutes une
échéance de moins d’un an.

30/06/2022 30/06/2021

Clients douteux ou litigieux (*) 25210 44 219
Clients 2117 664 911 962
TOTAL 2142 874 956 181

(*) nets de provisions

Etat des autres créances = 836 125 E

Les tableaux ci-dessous présentent le détail des créances de la société par nature. Les créances de la société ont toutes une
échéance de moins d’un an.

30/06/2022 30/06/2021

Fournisseurs - Acomptes versés 129 460 42 188
Etat — IS et crédits impdts

Personnel 16 181

Organismes sociaux 2 366

Etat - TVA 311932 55 872
Débiteurs divers 376 186 545 953
TOTAL 836 125 644 014

Le poste « débiteurs divers » correspond principalement

« Au fonds de garantie et de réserves du contrat d'affacturage «Eurofactor» pour un montant de 167 787 euros,
*  Au compte de dépdt de garantie Black Market pour un montant de 132 916 euros,

e Un montant de 73 729 euros d’avoirs a recevoir sur des marchandises.

L'incidence du financement des créances cédées au factor s'analyse comme suit :

| 30062022] 30/06/2021

Dépdt de garantie conservé par le factor et réserves figurant dans les autres créances 167 787 279 004
Avance de trésorerie regue du factor sur les créances cédées 1677 866 1593514
TOTAL 1 845 653 1872518

Il'y un seul contrat d’affacturage en place. Le co(t est de EURBOR 3 mois + 1,30%. Une commission d’'affacturage de 0,19% est
également facturée.

Au 30/06/2022, il n'a pas été constaté de définancement sur les créances cédées.

Provisions pour dépréciation = 982 088 E

30106/2021 30/06/2022

Stocks et en-cours 355 000 491 141 846 141
Créances clients 95 435 35691 13812 117 314
Valeurs mobilieres de placement 7 537 11 096 18 633
TOTAL 457 972 537 928 13 812 982 088

Les dépréciations de stocks concernent les produits finis (smartphones et tablettes reconditionnés). Il a été constaté une certaine
volatilité des prix des mobiles liée notamment aux sorties de nouvelles gammes de smartphones par les constructeurs.

NDG EXPERTISE NANTES Page 14



LARGO 4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Produits a recevoir par postes du bilan = 91 803 E

Clients et comptes rattachés (FAE)

Avoirs fournisseurs & recevoir 73728
Autres créances 18 075
TOTAL 91 803

Trésorerie =8 250 071 E

La trésorerie « nette » est positive de + 8 250 071 Euros, composée exclusivement de postes a I'actif.

Charges constatées d'avance = 727 171 E

Les charges constatées d'avance ne sont composées que de charges ordinaires (exploitation) dont la répercussion sur le

résultat est reportée a un exercice ultérieur.
Elles sont principalement composées de marchandises facturées mais non livrées au 30/06/2022 (567 695 Euros)
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7 - NOTES SUR LE BILAN PASSIF

Capital social = 71 006 E

Mouvements des titres Nombre Val. nominale | Capital social

Titres en début d'exercice 3 550 298 0.02 71 006
Titres émis

Titres remboursés ou annulés

Titres en fin d'exercice 3 550 298 0.02 71 006

Tableau Variation des capitaux propres

Affectation résultat | Augmentation de .

Capital social 71 006 71 006
Prime d’émission 23551 274 23551 274
Imput. frais / prime émission (*) -2 229 496 -11 219 -2 240715
Réserve légale 2 364 2 364
Autres réserves 69 473 69 473
R.A.N. -3338 848 - 4 456 228 -7 795 076
Résultat 30/06/2021 -2218 242 2218 242

Résultat 30/06/2022 -2959 673
TOTAL 15 907 531 -2 237 986 -11 219 10 698 653

(*) Les frais imputés sur la prime d’émission correspondent essentiellement aux frais liés a I''PO

Actions auto-détenues

La société détient 16.967 actions propres, achetées a une valeur unitaire moyenne de 8.4582 €, soit une valeur brute totale de
124 877 € au 30/06/2022.
Compte tenu du cours de cl6ture d’élevant a 7.36 €, une dépréciation de 18.633 € a été comptabilisée.

Attribution d’actions gratuites

La société a mis en place deux plans d’attribution gratuite d’actions dont les principales modalités sont les suivantes :

Plan Fidélité Performance
Nombre total d'actions pouvant étre émises 24.000 46.800
Valeur des actions retenue comme assiette | Valeur unitaire de 7.36 € (cours de Valeur unitaire de 7.36 € (cours de
de la contribution patronale spécifique bourse au 30/06/2022) bourse au 30/06/2022)
Conditions d'acquisition des actions Présence Performance et présence
'l\lombre d'actions attrlbut?es pe.ndant, ) 20.000 32 400
I'exercice et au cours de l'exercice précédent
Nombre d'actions attribuées cumulées 20.000 32 400

depuis la date d'attribution pour chaque plan.
Informations sur les passifs éventuels Attribution d’action nouvelles Attribution d’action nouvelles
Montant de la charge comptabilisée au

cours de I'exercice et de l'exercice précédent
Montant du passif enregistré au bilan Aucun Aucun

Aucune Aucune

Provisions pour Risques = 156 188 E

Nature des provisions A l'ouverture Augmentation Diminution A la clbéture

Provision Pour Garantie SAV 24 945 34 156 59 101
Provision risque TCP 97 087 97 087
TOTAL 24 945 131 243 156 188
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Etat des dettes = 6 974 366 E

Etat des dettes Montant total Plus de 5 ans

Emprunts Etablissements de crédit 4 451 588 477 200 2864 078 1110000
Dettes financiéres diverses 106 250 106 250
Fournisseurs 886 622 886 622

Dettes fiscales & sociales 1277581 1277581

Autres dettes 252 325 252 325

TOTAL 6 974 366 2 893 728 2 864 078 1216 250
Etat des emprunts et dettes établissement de crédit =4451588 E

Emprunt - Banque A 114 590 50 320 64 270
Emprunt - Banque B 135514 49 890 85 624
Emprunt - Banque C 208 239 74 699 133 540
Emprunt - Banque D 130 382 50 251 80 131
Emprunt PGE - Banque B 550 000 108 400 441 600
Emprunt PGE - Banque C 220 000 43 500 176 500
Emprunt PGE - Banque D 335 763 66 150 269 613
Emprunt - Banque B 200 000 200 000
Emprunt - Banque A 500 000 500 000
Emprunt - Banque B 2 500 000 2 500 000
Intéréts courus 402 92 310
TOTAL 1 894 890 3 000 000 443 302 4 451 588

Emprunts auprés des établissements de crédit

Le 20/02/2018, la société a souscrit un prét de 250 000 euros amortissable sur une durée de 60 mois, au taux de 0.88 %.
* Le solde de cet emprunt au 30/06/2022 est de 64 270 euros
Le 27/02/2018, la société a souscrit un prét de 250 000 euros amortissable sur une durée de 63 mois, au taux de 0.55 %.
* Le solde de cet emprunt au 30/06/2022 est de 85 624 euros
Le 03/09/2019, la société a souscrit un prét de 300 000 euros amortissable sur une durée de 48 mois, au taux de 1.55 %.
e Le solde de cet emprunt au 30/06/2022 est de 133 540 euros
Le 16/08/2019, la société a souscrit un prét de 200 000 euros amortissable sur une durée de 48 mois, au taux de 1.12 %.
« Le solde de cet emprunt au 30/06/2022 est de 80 131 euros
Le 23/06/2020, la société a souscrit un prét garanti par I'Etat (PGE) de 330 000 euros au taux de 0.75 %, 1° échéance en
07/2021.
* Le solde de cet emprunt au 30/06/2022 est de 269 613 euros
Le 24/06/2020, la société a souscrit un prét garanti par I'Etat (PGE) de 220 000 euros au taux de 0.57 %, 1° échéance en
07/2021.
e Le solde de cet emprunt au 30/06/2022 est de 176 500 euros
Le 26/06/2020, la société a souscrit un prét garanti par I'Etat (PGE) de 550 000 euros au taux de 1.34 %, 1° échéance en
07/2021.
* Le solde de cet emprunt au 30/06/2022 est de 441 600 euros
Le 16/11/2020, la société a souscrit un prét de 200 000 euros amortissable sur une durée de 28 trimestres, au taux de 0.85%.
Il s’agit d’'un prét BPI « prét innovation R&D »
e Le solde de cet emprunt au 30/06/2022 est de 200 000 euros
Le 12/01/2022, la société a souscrit un prét de 500 000 euros amortissable sur une durée de 31 trimestres, au taux de 0.78%.
Il s’agit d’'un prét BPI « prét innovation R&D »
* Le solde de cet emprunt au 30/06/2022 est de 500 000 euros
Le 11/01/2022, la société a souscrit un prét de 2 500 000 euros amortissable sur une durée de 29 trimestres, au taux de 3.53%.
Il s’agit d’'un prét BPI « prét innovation R&D »
* Le solde de cet emprunt au 30/06/2022 est de 2 500 000 euros
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Fournisseurs et comptes rattachés = 886 621 E

30/06/2022 30/06/2021

Fournisseurs 488 779 453 306
Fournisseurs immobilisations 48 669

Fournisseurs — Factures non parvenues 349 173 159 278
TOTAL 886 621 612 583

Autres dettes = 252 326 E

Clients Créditeurs 125 688 175 130
Clients - RRR a accorder 100 643 46 192
Divers 6 858

Comptes Facto créditeurs 19 137 6 045
TOTAL 252 326 227 367

Charges a payer par postes du bilan = 727 552 E

Emp.& dettes établ. de crédit 310 402
Emp.& dettes financiéres div.

Fournisseurs 349 173 159 278
Dettes fiscales & sociales 277 426 225 196
Autres dettes 100 643 46 192
TOTAL 727 552 431 067
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8 - NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d'Affaires = 9 283 388 E

Ventes de produits 9227 276 99.4% 6 206 706 99.8%
Production vendue de services 56 112 0.6% 9 956 0.2%
TOTAL 9 283 388 100% 6 216 662 100%

Au cours du premier semestre 2022, le montant des ventes indirectes (ventes auprés d’enseignes de distribution, opérateurs,
agents commerciaux) s'est élevé a 7 225 K€ (soit 77,8 % du CA HT), alors que les ventes directes (ventes sur places de
marchés) ont été de 2 058 K€ (soit 22,2 % du CA HT).

Le montant des remises de fin d’'années, comptabilisées en déduction du Chiffre d’Affaires, représente 62 K€ au 30/06/2022 et
69 K€ au 30/06/2021.

Ventes — France 6 540 574 70.5% 3961 667 63.7%
Ventes — Export 2692716 29.0% 2 248 980 36.2%
Ventes - Intracommunautaire 50 098 0.5% 6 015 0.1%
TOTAL 9 283 388 100% 6 216 662 100%
Autres produits d’exploitation = 87 573 E

Production immobilisée 9 627 11.0%

Subventions 38 373 43.8% 18 775 35.4%
Reprise sur amortissement provision 28 940 33.0% 24 822 46.7%
Autres produits 10 633 12.1% 9501 17.9%
TOTAL 87 573 100% 53 098 100%
Marge brute

Chiffre d’Affaires 9 283 388 6 216 662

Production immobilisée 9627

Colt d'achat 9245 762 5491 494

Variation de stock -1220091 -82778

Transports sur achats 138 738 51 210

Marge brute 1128 606 756 735

Taux marge brute 12.2% 12.2%

Marge apres codts de reconditionnement

Chiffre d’Affaires 9 283 388 6 216 662

Production immobilisée 9 627

Codt des ventes 8 164 409 5 459 927

Marge brute 1128 606 756 735

Salaires et charges de product® 728 300 409 092

Intérimaires 173 356 25742

Sous-traitance 17 505 30 727

Codt de structure 209 924 115672

Marge aprées colt reconditionnement - 479 175 502

Taux marge brute -0.01% 2.8 %

(*) les codts de structure intégrent une quote-part de charges externes directement liées au reconditionnement (maintenance,

loyers, assurances, impots et taxes ...)
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Achats et charges externes =1 731 811 E

Commissions sur achats 60 156 114 123
Commissions sur ventes 352919 199 330
Honoraires 382 333 312 744
Entretien et maintenance 166 533 91 457
Publicité 138 080 62 400
Loyers et charges locatives 65 017 57 728
Voyages et déplacements 46 534 18 430
Transport sur ventes 147 776 97 340
Personnel intérimaire 179 521 25742
Divers (assurance ...) 192 940 147 723
TOTAL 1731811 1127 015

Rémunération des dirigeants

Cette information n’est pas mentionnée dans la présente Annexe, car elle conduirait indirectement & donner une rémunération
individuelle.

Charges de personnel = 1 742 237 E

Salaires et traitement 1340703 910 656
Charges sociales 401 534 266 658
TOTAL 1742 237 1177 314

Effectif moyen équivalent temps plein

I 30/06/2022 30/06/2021

Cadres 14 7
Agents de maitrise et techniciens 7 3
Employés / Ouvriers 55 37
TOTAL 76 47

Dotations aux amortissements, dépréciations et prov isions = 290 520 E

] 30/06/2022 30/06/2021

Dot amort. Immos. incorporelles 55 874 64 619
Dot amort. Immos. corporelles 58 003 43 261
Total dotations amort. Immos 113 877 107 880
Dot prov dép stocks 145 705 261 850
Dot prov dép créances 1026 4474
Total dotations actif circulant 146 731 266 324
Dot prov pour risques et charges 29912 8 316
TOTAL 290 520 382 521

NDG EXPERTISE NANTES Page 20



‘ LARGO 4 RUE JEAN MERMOZ 44980 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

Résultat Financier

I 30/06/2022 30/06/2021

Gain de change 24 231 5774
Rep prov prime non conversion 10 001 32 706
Produits cession VMP

Autres produits financiers 38
Total produits financiers 34 232 38518
Intéréts des emprunts 50 663 15901
Charges prime non conversion 229 146
Perte de change 21151 7171
Frais et charges financieres diverses 7 000 4879
Prime couverture de change 162 048

Intéréts des autre dettes 549

Charges nettes cession VMP 12 493

Dotation amortissement rembt obligations 7 537
Total charges financieres 253 904 264 634
Résultat financier -219672 - 226 117

Les charges financieres de 2022 correspondent en grande partie a :
e - Laprime de couverture de change pour un montant de 162 048 E,

Les charges financiéres de 2021 correspondent en grande partie a :

¢ - Laprime de non conversion de 'emprunt obligataire obtenu le 23 février 2021 et remboursé le 22 avril 2021 pour un
montant de 191 464 E,

Résultat Exceptionnel

I 30/06/2022 30/06/2021

Produits exceptionnels divers 151 2880
Total produits exceptionnels 151 2 880
Autres charges exceptionnelles 82 760
Total charges exceptionnelles 82 760
Résultat exceptionnel 151 -79 880

Les charges exceptionnelles de 2021 correspondent en grande partie a :
¢ Lanon acceptation par I'administration fiscale des crédits d’'impét investissement 2017 a 2019 pour 81 367 E.

Honoraires du commissaire aux comptes

Les honoraires du commissaire aux comptes comptabilisées au 30/06/2022 s’élévent a 23 205 €, contre 19 834 € au 30/06/2021.

Imp6t courant
Le montant de I'imp6t exigible est nul au titre de 2022 et de I'exercice précédent compte tenu des pertes constatées.

Pour rappel, au 31 décembre 2021, la société LARGO dispose d’'un déficit fiscal reportable de 10 775 427 €.
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Entreprises liées

30/06/2022 30/06/2021

Clients et comptes rattachés 21 967
Préts

Total créances 21 967
Fournisseurs et dettes diverses 51 764
Emprunts

Total dettes 51 764
Ventes 1917 30435
Achats / services (rémunération du dirigeant en 2021) 77 156

Charges financieres
Produits financiers

Filiales et participations

LARGO a souscrit a hauteur de 20 % au capital de la SAS LARGO BUSINESS (anciennement HAVETECH) en octobre 2020
pour un montant de 2 000 €. Cette société est en charge de développer I'activité B-to-B de Largo.
Le premier exercice social de la SAS LARGO BUSINESS s’est terminé le 31/12/2021.

Filiales et Capital ~Réserves = Quote- Valeur Valeur Préts et Cautions C.A . HT. Résultat du Dividendes
participations

social etreport | part du brute des nette des EVEES et avals du dernier dernier encaissés par la
a capital titres titres consenties donnés exercice | exercice clos Sté dans I'ex
nouveau | détenu détenus détenus par la Sté par la Sté clos
en %
A — Renseignements détaillés concernant les filiales &

- Filiales (plus de 50% du capital détenu)

participations

Participations (10 a 50 % du capital détenu)

SAS LARGO
BUSINESS 10 000 0 20 2000 2000 264 254 28 897

B — Renseighements globaux concernant les autres filial es & participations
- Filiales non reprises en A:

a ) Francaises
b ) Etrangéres
Participations non reprises en A:
a) Francaises
b) Etrangéres
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9 - ENGAGEMENTS HORS BILAN

Afin de pouvaoir financer ses travaux d’'aménagement, la société LARGO a eu recours aux emprunts bancaires suivants :

Emprunt de 250 000 €, le 05/02/2018, remboursable a taux fixe de 0,88 % par annuités mensuelles sur 67 mois. Au
30/06/2022, le capital restant d( est de 64 270 €.

Emprunt de 250 000 €, le 28/02/2018, remboursable a taux fixe de 0,55 % par annuités mensuelles sur 66 mois. Au
30/06/2022, le capital restant d( est de 80 131 €.

Les garanties sur ces préts sont les suivantes :

« Nantissement du fonds de commerce en 1* rang.

* Nantissement du fonds de commerce en 1* rang.

Afin de pouvoir financer et développer l'interface de « BUY BACK », la société LARGO a eu recours a I'emprunt bancaire

suivant :

e Emprunt de 200 000 €, le 31/07/2019, remboursable a taux fixe 1,12 % par annuités mensuelles sur 55 mois. Au
30/06/2022, le capital restant d( est de 85 624 €.

Les garanties sur ce prét sont les suivantes :

e Garantie du fonds européen d'investissement a hauteur de 100 000 euros pour une durée de 55 mois

« Nantissement sur le fonds de commerce de rang 3 pour 200 000 €.

Afin de pouvoir financer ses besoins professionnels d'innovation et de croissance : la société LARGO a eu recours a
I'emprunt bancaire suivant :
*  Emprunt de 300 000 €, le 09/08/2019, remboursable a taux fixe de 1,55 % par annuités mensuelles sur 48 mois. Au
30/06/2022, le capital restant d( est de 133 540 €.
Les garanties sur ce prét sont les suivantes : Garantie BP1 50% et InnovFin 50%
 Emprunt de 500 000 €, le 12/01/2022, remboursable a taux fixe de 0.78 % par annuités trimestrielles sur 31
trimestres. Au 30/06/2022, le capital restant d est de 500 000 €.
Aucune garantie donnée sur cet emprunt
 Emprunt de 2 500 000 €, le 11/01/2022, remboursable a taux fixe de 3.53 % par annuités trimestrielles sur 29
trimestres. Au 30/06/2022, le capital restant d( est de 2 500 000 €.
Garantie du fonds européen d'investissement a hauteur de 50 %

Les emprunts suivants bénéficient de la garantie de I'Etat telle que prévue par l'arrété du 23 mars 2020 :

»  Emprunt de 330 000 € souscrit le 23/06/2020, remboursable au taux fixe de 0.75 % par annuités mensuelles sur 60
mois. Au 30/06/2022, le capital restant d0 est de 269 613 €

»  Emprunt de 220 000 € souscrit le 24/06/2020, remboursable au taux fixe de 0.57 % par annuités mensuelles sur 60
mois. Au 30/06/2022, le capital restant d{ est de 176 500 €

e Emprunt de 550 000 € souscrit le 26/06/2020, remboursable au taux fixe de 1.34 % par annuités mensuelles sur 60
mois. Au 30/06/2022, le capital restant di est de 441 600 €

La société a recours a un prestataire de factoring auprés duquel il céde ses créances clients en contrepartie d'un
financement court terme. Au 30/06/2022, le montant des créances cédées au factor s'éleve a 1 677 866 €

Couverture de change : le montant des couvertures souscrites non encore échues s’élévent a 5 050 000 USD.
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HLP AUDIT

3, chemin du Pressoir Chénaie
BP 58604

44186 NANTES CEDEX 4

LARGO S.A.
Siége social : 4 rue Jean Mermoz - 44980 SAINTE LUCE SUR LOIRE
Au capital de 71 006 euros

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR L'INFORMATION
SEMESTRIELLE

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la société LARGO et en réponse a votre, nous avons
effectué un examen limité des « comptes » de celle-ci relatifs a la période du 1¢ janvier au 30 juin 2022,
tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous précisons que les informations financieres de la société LARGO relatives a la période du 1¢ janvier
au 30 juin 2022 présentées a titre comparatif n'ont pas fait I'objet d'un audit ni d’'une revue limitée selon
les normes d’exercices professionnel applicables en France.

Ces « comptes » ont été établis sous la responsabilité du Conseil d’Administration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces « comptes ».

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d’exercice
professionnel applicables en France. En conséquence, I'assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause, au regard des regles et principes comptables frangais, le fait que les comptes
présentent de fagon sincére le patrimoine et la situation financiére de la société au 30 juin 2022, ainsi que
le résultat de ses opérations pour la période écoulée.

Fait a Nantes, le 26 octobre 2022

HLP Audit
Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Rennes

Estelle LE BIHAN
Associée
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Annexe aux comptes annuels

1- 5GCIETE

Crage an 20046, Largo et una 54 dont loofat 65t 8 wende o doquipements numdanguas (principalement des smariphonas)
reconddionnas au sain de son sie industial de Sante-Luce=5ur-Loim

i - FREAMBULE

Las compias semesrials au YUH20Z2 ant une dunés da § mois
Lag cormplan semetivigls prasdderts gu Z00E203 avaionl une donfs de 8 mois,

L botal du Bian de Nemsricn @wand affestation & nesuts sol de 17 906 S35 E

Lo rédsuliat nat compiable est une parie da 2 818 BA7 E.

Las informatons Commenkusas G-apras feml partes nisgrarne Ges comples ssmeairsis

Le présent jeu de comphas a dté amdté par la Conseil d' Admiristration da Largo 54 be TEMOE022,

3 -REGLES ET METHDDES COMPTABLES

Lon copnphes de b8 phiocs (mercice) préaamap ant dé slabaris af préssniis conlormément aus prncipss camptobieg fancas
prévus par las dspositiore dy code de commerce af du reglamant ANC 2014403 relatif au plan comptable génamal ains que des
riglaments AMC 03016206 ef 2607, HNA207 ot 201802 at en application das panalpes fondamentauo

= Corlinuile @ Naxploitation,

& Parmarsnco des methodes cormplables. dun axorcice & Fawtre,

s  Inddpandance das axarcces.

fmmabilisations

Las immebslisations sont compiabilsées en application des réglas issues du Plan Complable Gandrsl, Les immabilsations
irrries A Iac¥ du bilan #oni

|derdf abias,

Poriausss O Svanlaies scononioues lim

Comirbltas par Toniild,

Evaluaes da fagen fiabls,

Elleg sonl dvaludes A b colt d'acquisilion {pric d'achat, frais stcsascives hors kais dacquistion of dempnl, décucon e
das rahais cammarciau, ramEes, aRcomples da riglamants chienus] ou 3 kur prie da production

Las immabilsaicns, par neius décomposables, ori fat Tobjed dune décomposiion lorsque ies montenis des difffeens
compondnly apparsaser soriieatifs ebiou onl des dundes & uliastion distoces de selle g b sinctue,

mmobillissions incormorelles
Las immobiisatiars incorpomlas sant princpalement consfihsas
»  [es dapensas de divalappement d'un logecial ERP
L [her chbpusrrsdat airadies Al tira dun ibs manchand dealind & b vente difeches ddguipsenents pecond ilannés

Las coills engapés au lite da (2 phase de dévaloppemant al de msa an producion du sie inkemet al du dédweloppamend do
I'ERP sont constituds do -

«  Dunhe-part dan galaies das parsannes didides @u dévaloppeman
& Chiplguess prestalions exdemalisdes

Le lancemant du sie interned marchand ast intervand le 20 novwambne 2020, dabe de depart de Tamorssemant,

mmakbilisations corparelies
Las immobiisatiors corporallas sant princlpalament corsthsas
- Des cdpamsss A amdedpaemenl das ko,
# [Des dépanses angagées dans lo cadra do fa modernisation de son ol mdusinel, par Macousition de robols pow
automabiser Fetape diba de tasing.

MOGE EXPERTIZE MANTES Pape &



HLP AUDIT

3, chemin du Pressoir Chénaie

BP 58604

44186 NANTES CEDEX 4

- LARGO 4 RUE JEAN MERMOZ 44880 SAINTE-LUCE-SUR-LOIRE

immabliisations financiéres
La valowr brute @s1 constituda du codt d achat hors fras accessoiras.
Lomque s valew dinvenaire est inférieurs 3 s valeur brute, une dépeéciation ast constiluée du mantant de & différance.

Las immobiisations financrsnes son! constitudes de
o Dépdls de garantie
* Prse de particpation au son do la SAS LARGO BUSINESS, sociéié constituée en octobre 2020 ot ayart pour cbiet le
doveloppement dune actité B4o-8 (venles d'égupements recondilionnds of prestaions do SeMices associoos).
L'actnité ast en cours d intsenadisation chez LARGO

Amorntissements
Los amortizsements sont comptabiisés sclon les régles ¢ usage.

* Logckls ot loences abars
«  She intemet 3 o
*  Maldcials ot oulllages 285
*  Agencoments du magasin 5§310ans
o Matirials de buraau e informatigue 2a3ars
o Mobiliers da bureau 5 ans

Lorsque des indices de partes de valers spparasseol, une depriciation des Immodilsanons el consiityée, & [a valsr actusle
wsl nlbrsire 4 la valewr comptable Il n'a pas &8 constatd @ indice da perle de valeur au 30062022

Stocks

Les 10cks S8 COmpasent
* Des poces detachdos dostndos aux opérations do reconditionnement,
« [ produits fins corraspondant aux 18lephanes recond®onnds en attents o & vendus,
v Quelgues marchandses cormespondant & des accrssoies & des amballagss.

Les stocks de peboss détachdes el de marchandses sonl vakrisés au colt dacgusition. selon & méthode du prix urtare

moyen pondarg.

Lus produts finis sont valorisés 3 leur coln de producton, selon & méthode du prix moyen unitaire pondara.

Le coln de production des stocks de produns fnik et B somme du colt dacquisiion de lapparsd o du codl de
recond lonanement unitaine fortaitaine

Ce colt unitare Inchut les charges dractement liées au reconditionnament.

Ce codt de reconditionnemant ost revu & chaque cléture afin de represermer fidelomant la valow aycutee do lontropnse.

Depréciation des stocks de produits fints
Une dépreciation des stocks de produts fnis est complablisée lorsqus |e prix de vente posantiel d un apparsl devent Infénsur 3
22 valour an stocks.

L peix de vente potantiel commespond au dernisr prx ce vanle cannu chez 13 sockid ou bien su denier pox da marché connu

Dépréciation des stocks de marchandises et de piéces delachées
Une depreciation das slocks ost dédlerminée au cas par cas = la valour dinventaire devient rddncuwre a la valewr nette

comptablo.

Créances e gelles

Lus créances ot dattes sont valorisdes 2 our valour nominale. Une déprécaton o=t pratiquee sur ks créances lorsque la valour
dirventaire ast infénoura a la valour comptable. La valewr d'invantare est nolamment apprecide au rogard de son écheance
thioriquo.

Las dépréctations sont Gvelusas oréance par Craance

Las créances o dattes an devises hors 2o0a aure Sont Convariss au taux an rigueadr 3 & cidtura de Fexardcs

Affacturage

L3 SOCHE 3 recours & un prestatale d a%acturage aupres duqued ells cade une parte de ses créances clents en contrepantie
d'un francemant cournt teeme. Les contrats préwvaant quil ¥ alt subrogation entre &3 seckité ot ke factor, Par allleurs, les contmss
ne sont pas sans Tecowrs pour lo factor et stipulant que les Greances chionts cédees par la sccidté ot non regides G0 jours apros
lour échéance théorgue soront vdéfinancéess.

La complabilsaton des opérations d affactisugs de a sockid sult l'approchs jundique | |a subrogation vau! ransfert da propokits
qQue la contrat soit ou NON avec Mecours du Actar & an consequance decansobdalion des crlances cACGes &t ancalssdes (Ies
criances cédées ot non ancaissées oLant inscrites on autres créances sur lo factor).

En cas do définancermant dos créances par ke factor, los créances cdddos au clor na sont plus suivies par la socidld
daflachsags ot retoumdes & 1 so0éd, chargd d'en assurar 18 recouvrement ot restituer ke montant du financemen! pergu sur
o5 oréances au factor, Dens cotte hypothlise, cas Craances o0l o rénscreas » au Bilan de 1a Sockile an crdances clonts aved
pour coc:rapam une dema pour la factor commespandant Bu mantant das crdances Inflialamsat financdas, charos au groupe d'en
assurer le recouyrament.
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Emarunds &1 defles fgncies

Les emprunbs o) valorisis 4 o walsr nomenalks. La socitlé n'a pas ophd podr la méthode préfinantielle o salement des fras
el rnisaion s & durée des ampunis.

L'ANC recommanda de mantionner ks PGE dans Fannaxe dars fes deftas & dchéance de phis dun an, saud si, & la data
d'etablissement des compses, il est décidd de no pas en demandar Famorissement sur ura pédrcda addifonnella (Rea. ANC du
18-5-20210).

Prpwkslons poul [lsques st chiarges
Les prosisions pour isgques sanl conalilebes pour Taire [ace & Perssmble des risques & chanmes conmus jusqu’s Teabissemani

définitil des comgples

Uniz prowision est comptabifsde krsguil exisie 4 = cidture de Uesarcce une chligation jumdique ou impbcite & |'Sgard d'un bers,
dans la masura ol alke peut Sre astmée de fagan fabds at quil est probabie qu'alle s raduse par une sorie de resscurcas par
[ER -1

Provisian pour garantio SAW - Les appanails commestiaisss. par la socitd sant vendus avec una garantia d'un an.
Une prostsion pour garante est donc consiiuée afin d'anSciper les oolis futurs de réparations relasfs 3 das apparels
COmmertialsas sur [avercioa an cours

e rreantand de 1 pronaen esl determing sl B base du Lofil de reconcilionrsmen urilain.

Ligd le Piide :

La loi Lang, du 3 juilet 18685, a irsline e préksament cbligatoie da copie privée sur la vera da supparts d ennegisremant
f{wisamt & lorigne les KT ot bandes, la lsta 5'est depus dlampie 4 da nouvealor suppons numangues comma |es lecteurs mpd, les
srnariphorss, les tabletes mulimédia ) Ca préldvamant o8t la canirepanie da la laculld retonnies & loule pemonns physipis
ol eflaciiess U Copis Diivee dune osivwe du'alie & licilemant aoiiise.

S agissant des telaphones naufs, |a taxe st pratavie drectement auprés des fabncants e rdpercutea sur bas pric de vere. San
raniant esd fonction de |8 caphans die shockaga e T i igamsnt

Crdd par | lai Lang, l'organisme « Copia France » qui cofects of revarsa a0y ayants-doits catte redesancs souhaie §dandm
aux produits racondtionnés. A co fitre, 1 3 assignd plusiours aclaurs du marchd du reconditionnemant, dant Large le 156 mai
2030 afin de lowr réclamer & paismant duna mdeancs powr copie privae sur les produils moonditionnds: |
tablaties) aur la hade 4'unilés daja vencuss calade de mandne rélraacties, Le manian o la derande, qui & et witialerment
& B0E HE & &8 revu & un manban) &e 1478 HE, e chilfrags ayant §18 siend sir une parcds allant jusous 30062021

La Socsli at saon conseil jundique coansidérent gua cetla demande est & ca jour, sans londemant Jridigue concamant an
pamculiar Nappleaton raraaclive F ure tells Tass, comshddian] notamimnant que b décipion & la commiseon ant B mortant e
e Lams ne viee e s prodidls reils,

Comple tenu da celte position, aucune prowision n'a & corstatas au 30 pen 2032

0 sal précied que e SIRRMIET {Syndicat IMampecfassionnel du Recandiionmemsn o de la Régénaration des Matdriak
riformatauian, Eleciranioeeds of Tebbcoma), avdical regroupant de nombnsi Bcieim e ca Ssceur, BEl sgalamsl anpané du
suEd en soppasant pubipuement 3 cefla demande. ||l @ considére egalement sars fondemant pridique,  écoiogique &
@conomique, & Mheouna ob les pouvoirs publics cheechem pluldt 3 farvorisar o reemplol des preduits dlocironiques.

Salite & un progsl de lol vow & Passenbiée ratonabe B0 jun 2021, une A cople pivee esl Appliclee sur bes produs
recond lionnds & compar du Ter |uilet 2021 En sucin cas ceie bade e o Appdqus 4 lanhénionis

L'action menga on justcs par LARGD osl Soujours en cours of I'action au fond portae par lo syndicad des reconditionmsours
(BIRAMIET] aal drijours an couir Spnds du conssl JERL,
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Lea revenus de b saciid ol de Hoig nafis @

# [Oues vemtas de produiss finis qui sont des équipsmants numéngoes moonditionnds (smariphones prmcpakement ol
lableines of Bpilops] | G wenies sonl recenries & chiflte & afaires o du Iranafen de propriebé qui inbersdant
qpireralanen iora e ecpelaimon dis produil manufaciung au clisnl | &l de marieee phus manginals,

&  [Des vantes de marchandises [acossciros do typos chargeurs, orcrinbes, Soouimrs. .. | | cos worlos soni reconnues. an
ghifire d'afares fors du rarpdart de praprdid qui infardent gndrakemen lers de lasphdiion du produt mamifachn au
dierd,

= [Dea presiaions de sanvices (efes que des Timmations oo réparations de mobiles | sles som moonnues en chilfre
d'affairas & Nssus da lsur sedcubion od ales fonl I'ohjal d una Teciussion,

Les remses de fin dannéas cpardes awveo ceriaines ansaignes de dsinbution sont compiabiisées an diminution du chiffre
d'affainas.
Las conirala of vanla ni conlmnnen pas oo ramisag 0e Saaknd ni de clauss de el

Capital
Fraia d'asgmentaiion de cagital - ils ont &6 impulés sur b moniant de la pime ddmisson (Méhode Préfserelle Sydia CHE
A" 20000 chy 21 Décentbne 20007

Risgonibiliies 2

La rubrigie » DesponibdIités « comprand ks bquidnds, s depats bancares 4 vua &1 les ddcouvens bancalies Les découvars
Bancaies SGurent au bilan, dérs les « Emprunts e defies finarcienes o mais ils aor inclus dérs le 10181 de |8 esareris
présantie dans s tablaau de N de indsaneds

L'antraprse a adoplé le réglemont ANC n*201 508 sur les instuments fnanciars 3 forme of los opdrations de cousserioo.

Las princpos de kb comptabiild do couverlure som applouds de Bpon obiigioine dés lors qu'une refaion de couvarium osl
idantiliae sn gestion al documanias,

Las affals das Instrumenis financiars uilisds par LARGL pour couwir of géver sas nsgues de changs sonl reoonns dans e
compbe do rdsuliat do manidee symitrique 3 cour de I'@ament couvert © la couveriure do devise ayard pour principal ohjectif do
diminuer ba risque do change 2 s achats do liphenos ol de matddal, Fefo do |2 cowverune impsce les schais do
marchandees of bs s

Las dépndialions ou proyisons pour nsgues porlant sur un ddmant couvart prennan an comphe ies efiets oa la couverture,

En cas do disparition da Nabdment couver], lrsiumont de consamung sl Drailé comire umd position auvenloe Ealde, b chuvorilso
w51 dErouls ol g peries ou goires son resconnas an rdsulal

B 30 jun 252, LARGD na dalkant sumin instrumant el non-gquakfis da coursaim (pes da posiion ouvara teoka),

Airead, Nanlrepriss procides |
& au reclassemant das résuats de couveriura aveo la compiahiisaton du risultat des instumems de couvariura de
charge mu mdme poste du eommple die résoliag quee ek rent coune {achats o slocks) |
s 3 laabemant sur la durda de couvarura des primes o option (oompeabiisd en produst Sranciar],

Opéralians en devises
CparATans nor Souseies
s Les changes of produds an devdess sorl anmgiainds peor beor confre-valaur 4 la dale de Dopbraton,
v Lo dolles, crianoes, disponibilitds an dinvises figurent au bian pour lour contre=vakour au couss da Tin dosondce.

Cpdiralions couveriesg | Vair parsgraohie sLivan

Ecart du corversmn .

La dilférance rdsultant de Mactualizstion des debes of crdances on denvises & oa demies cours o=t porbés gu bian an “Ecarl de
coaEion”, Leas [rhes laptesnyjag s I:hﬂ'l'll]l.‘. MO GOMrpenades oy Urpe Souveriume de I:l'rﬂ‘!ﬂl'.‘. Fanl rtﬂ_'ﬂ'l d'une prondaian pour
iR U an ot

c 5 2 uits pxcepti =2
Lex charges et produits exceptionneds som corsaiuss dalimants qul 6n rason e leur returs, o leur carachns nhabitued of
da leur non-racumanca na paLVent dim consinéris comme inhdreeis & l'azihits opdratiornals da | sociate
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4 - FAITE MARQUANTS DE LA PERIODE

Sur ke plan de | activile

= Pdocamisation da loulll industnial par Taulomalkaton de pheless phasas cés, Wwa pramio en France sur B mandhid
das recondiiorraurs de smantphones

= Mouslla ofita powr Rocompagnar s aearens afnilares dans L geshion de laurg snsiresg motkies |

= Shnaiere don coriral aves Extanss Telecnmn qul va pamaling & B socistd de aontimier aon ddveloppamenl dans 1a
Grarda Cealribution |

= fyances sur phusours syols do Responsabiltd Sociale ol Emvronnementalo. De nombreur chjedifs ant 416 atieints: s
lees wislaln acetisim el arvironnesnentauy depiig |3 nomination @o la Respansabie RSE &8 Langs, La leuille da s RSE
s'anrichil, pu-oeia das gualne chantisre priomaines aline fin dannds dameas [engagements du labal LUCIE, reslisalian
du bitan camonm, carifications IS0 14001 ot 21 et pasion des déchals) avec notammant [a mise en poim dun
packaging éco-rosponsabke, 100% recyclable.

= Lancement da l'affra de formation on ligre, infitdés Larga Soadenty. dasirse 2w distibiteurs partenaimes, pour foemar
le= equipes dos points da distibution 3 la vento do produits reconditonnds par Lamgo.

Sur ke plan organisationne ;
= Moemralian de Patick Richard, ex-directeur commencial ef marssling o membee du Cirectoine de Recormmescs Groap, &n
qualité d adminktmbaur ndepandant afin d ecompagnar e dévsloppameant de Largo

3 - EVENEMENTS POSTERIEURS ALK COMPTES SEMESTRIELS

Sur b plan de "acTiving ;
- Elg_l:nn.ln d'un double parlanarial assodadl aves Sea Shephard of Tal & mel, dauyx orgerisations mpliguées pour un futw
THEEOLT.
+ Fingfisation coumm Octabre 2052 de lepansion ow site induswel permesant & s sociale d seoroitie da capacas de
reconditianresnent de 13 10 produils pae maie 3 o 2021, & plus de 25 D00 prodiss & fin 2032,
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G- NOTES SUR LE BILAN ACTIF

Enmobiisations brubos = 1911 812 E

Bchif imrmobilEd JOSHE 02 Mugmoniabion Dimirtion JOWDEA22
Enmeobifirations incorporslies 474 047 108 481 BR¥ 464
Immobiisations corponel les G688 30T 480 158 1 157 556
Enirbiisations financies 27 6% 145 463 iira 171 Ta4
TOTAL 1170 008 Td4 081 22 19116512

L augimantst on ogs smmpbalsations conpirabas W'ITHEDWIGI sasanisilaman auy Itas dars e oade de & modamsEion da sn
aulilindustned, par "acgusition da mbots pour aubomatisar Fé=pe dive de besting pour un moatant de 275 212 €

L'augmantalicn des immobilisations financitres comaspond ossorfellomant 3 la garantio de 125 000 £, weeste 3 BPIFRANCE,
dans e cadme du prst innovation da 2 500 000 €

ArmoriEasments & provesors decsl =TT 249 E

Bisgimeriatioi [ s AONDRIZ023
Immahiisations incorporalias 240 603 116 836 A57 438
Immobiisations corponelias 256 BO5 103 006 IBL AT

Thres mig an équivakance
Aurirgs Immobilsabors Srancores
TOTaL 4557 408 205 841 T a4h

Les 118 836 € damarissemen s dimmobiisalions incorporelkes corespondent prircipalement & Famorlissement de 'ERP &1 au
démamags da amorissament du sie machand ko devenu opdrationnal en noveembng S0,

La synthesa des immaobiksatons corporedes et moorporelles est la swvania :

THTEE MRS NS 1IN0 i RIMOrT ST

Chaesriamg au Q10T 474 007 - 240 803 233 404

Augmantation 108 441 198 468
Dhotatica = 116 B35 - 116 &35
Diminuticn

e ptizs

G mg ANOR0G 582 468 - 357 438 225 030
s fisaliong cor | el s samernts T[T Ca ]

Ot au G120 i e = 306G AN 411 892
Augmaniation 4A% 158 480 158
Diaice - 103 G0s =103 0
Oiminuten

i

Clrs s ISR 1167 BEE = AR TaT T4
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Elaf des stochs = 5 67T 96 E

Iabikas ' 5177 (ME 2aAT5135

Fiboes dilachaas 2BE 758 265 471

Balos, accessakes o armbalages 294176 2473 544

TOTAL 67T 968 2 A7d 2RO
i chie =g 147 B7d

L& tabiaan c-daseaus présanta ks détal des rbances cheris de la socishd par nabes. Les crdances de b socbh on outes uns
echéanca de mains d’'un an.

Ghanls douaus ou kogieus (%) 25 210 44218
Clnis 2 117 B4 a11 942
TOTAL 2143 874 a5 181

(") neds da provisions

Bl s suirpg croances = §30 127 §

Les tabisaus ci-gesacns présecy e b giomal des crdanpas de la sotisid par natuns, Leg cidances da i seciatd onl ioues umns
arhiards de moing un an,

Bl clos oyl R RE v PR
Foumissaurs - Boom phas warsds 124 460 AT 184
Etal - |5 ot cradils impdts

Paraorms| 13 181

Organesmas sonEuy 2 A58

Exal - TVA 31 8GR 56 &r2?
Didbitears dvers aTE 186 545 G953
TOTAL 838 125 B4d 014

La posta « ddhieurs divers » comespond principalament

w Sy fonds da garanbe o de réservas du contrat d'affacturage s Euncfacions pour un maontam da 167 TAT suns
= A cemple de déplt de garanie Back Marked pour un montant de 132 515 sures,

a  Unmoentanl da T3 T28 aunos dinaing & rocewcin sur dos marchard gos.

L irwcdderron du Sran camant des créanoas oddias au fedor 3'analyse commes sut

AN

Dapht de gamnlie conser par le facior at reservas figurant dans les avres céances 16T VET 273 00+
Awanea de ndsonanie racue do TAcK aur s créances hitas 1 ETT EGd 1 GE G4
TOTAL 1 545 653 1872578

0y it s conirat dafaciirage en place. Le codl st da ELRBOR 3 mats + 1,30%, Une commisson & afactutages de 0,19% et
& alermnl factunss

Ag A0REIZE il n'a pas ale constale da défmanoemant sur les creances chdaas.

Provisicons pour Aépeéciation = 0837 188 E

Maliie dos provisions ) 1 ALgmESian Diirrinuicn

Stocks al erecours 365 000 441 141 &4 141
Crdances clionis BS 435 35 681 13 812 117 314
aleirs mohilibnes de placement T 53T 11 (96 18 633
TOTAL AST 4 37 e 13812 S8 086

Les cépriéciations de siocks concernen] les produils finis (zmamphones of ableles recondifionnéa). || a & constald ure canaine
wolall v das priv tes mobilas béa nofamment sy soffies da nouvalies gamimas dis SMAMHNoRaE par ks consinicikaurs
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Procuts o meevolr par posies gy inn = 31 63 §

Chanis ot comples rattachas [FAE)

Aovoirs foumisseurs 3 recavor ERF
Aurines srbanses 18 075
TOTAL 1 803
Trésoretie = § 250 07LE

L Indsaranie « nelbé s sl pasifve de = B 290 071 Euros, composes ae] usivemen de posies & Factil,

Chalges constaiees f'avance = TITIT1E

Las charges constaloes davanoo ne sonl composdes gua de charges ordinaines {eplcitadon dont la répercussion suwe o
rea Ut asl repories & U essancice AT,
Eflas pord prncipaiement compesdes de marchandises facturdes mais nen Bundes au 0022 (5467 696 Eures)
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- NOTES SUR LE BILAN FASSIF

Capita el = 1 (806

Tiirers an début Cemecion 3550 738 0oz e

Tilres dimig
Titras remboursés. ou anmulkhs
Thrag an fir fexsepies 3550 298 o 1008

Tablesu Varialion des capltsux propres

' g r g r
Augrmaniaton de

o Irrgmutaon A
Capital secial 71008 71 008
Prims d dmission 23 551 274 F3551 274
2 230 08 13218 <& 280 TE

brnpon. v prirres fdssion [~}

Risarve Kgale 2 564 2 384
Huiros nesoevos R47a i 473
AN, -3 138 B4R = 465 228 -7 706 078
Risultas 30ER2021 -2 21824 L21B 27

Riailian 30MER022 - 28607
TOTAL 15807 531 -2 237 386 - 11 219 10 886 853

% Lea fraks inputés su0 e prims d dmison domeaporddant easantiellaman aue frals s & [TPD
Actions suwlo-cEterees
La soddsd dationt 16887 actions propres, achalées 4 uno valawr unitdire moyanne do 84682 €, soit une valour brusa tolale do

124 8FF & au MUDE2022
Cemple banu du cours de cldbueg dsbevant & F.36 €, une cepriciation de 18633 € & 4 complabilizes

afrbution @' acticns qrafuiies
LA sockié & mis en pless degn plans o stir@ution gramite Gactiors: dont les princinales medaitds sonl les aidvanies
Plan Fidélite Pericrmances
Mombe 1o Jaclions pouvant Sre s Z4.000 A6 B
‘akaur des acticrs refanue comme aseedis | Valew unlakeds T 3 € jpowre de | Valsuwr unitae de T8 € (cours de
da la contrbubion palronale speafigua bourse au HEOENIED) roursa 2 I WDEE0ED)
| Conditions dHis;:z'l g aclivrs P e Parairiance & n-g_:_-e_ru:,e
Mombre d'actons abntuses pandant
leomitica at & cours da l'akarcica précadent .00 12400
MNombng d'ashons alFibudes dumnuldos
Ujlllli‘-i'ﬂﬂﬁ A atimbarion pour chagus plan AL iy
informations sur les passifs évertusls Alribidion d'action nouvalies Atinbution d acsion noucales
Montant do la charge complabdisao @ =
courn de lexercice of de 'evmicios pricbdanl it Ramiling
Mantant du passit anrRiEsina au bikn Al Bucun
Provesion ur s =156 1
31T # Sugrnantaion
Provizian Pour Garartio SAY 24 D45 3 158 5B 101
Prowisicn ragua TCF A7 057 a7 0ay
TOTAL 24 B8 131243 156 148
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i-al das dotbers t i

Emprunts Exshlissemants ca oeds 4451 a8 478 P 28B4 OTe 1T 0
Daitas nanclires divarses 106 250 1003 2500
Frourmissanrs E5E BE2 &86 622

Detes facslen & socinles 1 277 Bé1 1277 Bt

Autras dotbes 282 325 253 125

TOTAL & 674 2% 2883720 2084078 1216 250

Elar s emgrunts el defles labilssement de crédii = 4 451 508 €

Ermprunt - Banque A 114 580 o0 320 4 270

Ermprunt - Bangue B 135 6514 dg 380 BE &2d
Emprunt - Banqua C H0E 25 T4 689 133 540
Emprunt = Banque [ 10 e 60 261 an 131
Emprunt PGE - Bangua A LE0 (00 100 A} 421 B0
Emprunt PGE - Bangas © 220 000 4% S0 1TE 500
Emprunt PGE - Bangues D 335 TR 66 150 288 613
Emprunt - Banque B 2000 000 200 0
Emprunt - Banqua A 00 004 B0 (000
Emprunt - Banqua B 2500 GO0 2 50 00
brterdils courys A0 ] 310
TOTAL 1 854 BE0 3 DCHY D) 443 302 4 451 588

Emgruiis suprés des stablissements de e

Le 200216, Ia socekid & aciiseril ul prd de 250 000 suros aeneriiaaads sur une durds de G0 mois. ao @y de 0.86 %.
o Lo splde de cet amprund aw 30062027 ast de B4 270 sumns
Lo ZTHOIIE, o womtd a souscri un prdd de 250 000 sucs amorissabia sur une durda de 83 moes, au s de 0.56 %.
« Lo solde do cet amprunt aw 30062022 s de 85 624 pumns
Lo DEHB2ME I sochitd a souscril un préd de 300 000 surcs amoriissablo sur une durda die 4B moes, au Bux de 1.56 %,
« Lo sclde de et amprund au 0062022 ast de 133 540 sums
L 1EE2010, fa sockéed g souscil un prdl de 200 000 eurce smoeriiEashle sur une dunds de 48 mo, au B de 112 %,
«  Leaplda do oet @mprund au IEEA02E ast de 8 131 eunos
La Z30&220, la socddd a scusortt un préd garana par FElat (FEE) de 330 800 euras au faux de O.76 % 1% drbdianca an
D702
¢ Lesolde de cet @mprund au 30062022 axi de 288 613 euos
Lo 24062020, fa soceid 2 souscril un prid garang par FEt [PGE] de 220000 euros au taux de 0.6 %% 1** échaance an
Q702
# Lo sclde de cet emprund aw 30062022 ast de 178 500 eums
Iﬁ1;?2§.£.]ﬁ|'2'ﬂ2[?. 2 socadld & souscril un prdl gasand par FEGM [PGE] de 550 000 eurds au taix de 1.34 % 1" dchdanda an
¥ b |
v L solde dé Gl @ainpdiind au 30062032 a5 de 241 8O0 Euits
Le T8 102020, 5 soceitd § acuscril ui prd de 200 000 eonte amortiEaaiie sur une durde de 28 rimeabios a0 face de §E5%
B ='agit d'un prét B & pritt inrceation BAD «
s e solle de cel amprunt au 3006R0EE es) de 200 000 sumns
La 1252022, s sooéhd a sousert un préd de B0 000 sures amerissabla sur une dunda dia 31 rimesinas, au taws da 178 %.
i s'agt d'un prét B& « prat inrowation RAD »
Lo aslde de cel amprun au JDER0IT el de SN 000 sufos
Lo 114012022, la zocetd a souscril un préd de 2 500 000 aums amostissabla sur une durie da 29 frimesties, au 2w de 553%.
i ='agt d'un prit BA = prit inmovation R&D »
¢ Lasddada cet amprunt ae 0082027 asl de 2 500 000 auras
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FoumizEaurs et compins raiacnes = BG 621 6

Feiiirmssains ol comiples faitacida
Frirmisgaurs

Foinrissaurs mmobiisalians
Foumissaurs — Factures non parsanuss
TOTAL

Aariras dales

4BETTH 453 306
4R 56D

BT 168 27TR

He& a1 B17 563

Chanis Creécteurs

Clhanls - RER & aoadmdai
Bl

Compies Facls cradileurs
TOTAL

125 B8 176 130

100 B3 46 192
& 854

19 137 i 45

25 22T T

Charges & payer par posies ou bilan = 737 552 B

Emp.& dattes diahl de crédi
Ermp & deltes Srancibms d
FrLimissaurs

Dlaines facales & anciales
Ainras dolios

TOTAL

ali 12
0173 155 2TH
27T 428 236 186
100 EL3 46 152
T2T A2 421 06T
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8 -NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

Chifire d’Affaires = 3 783 308 E

BIAT RN L

LS

i 204 08 o A%

anles da prodidts
Production vandus de serdcas 56112 0L % 9 955 0.2%
TOTAL B 283 38R i1 216 EE 100%

AU cours du pramien sameste F022, le maonlend des ventes indracles (vantes aupnks d ensagnes de dsiisulion. aperaleurs,
agants commancaue] &'asl davd & T 228 KL (5o 7T.8 % du GA HT), alos que les ventas dracles (veantas sur places de
marchds) onl 68 de 2 058 KE (sail 222 % du CA HT.

Le-miomant dea famies & in 4 annees, compiablisdes on déductian du Chifes o Alfxnes, reprdaania 62 KE au 3062022 o
58 HE au AT

SO

E 540574 %

OISt

HALFO L

3 951 BET B3.7%

Wanles — Framds

Vanles ~ Export 2892 T1E 2500% 3240 580 36.2%
Vanles - Infacommunaulsng a0 0pa 5% 8015 0. 1%
TOTAL 9283 388 A0 B 216 652 100%
Autres produits J'explostntion = B7 573 €

Prochiction imrabiiiase AEIT 14.0%

Suibwenticns 38 373 A3 8% 18775 35.4%
Roprise sur amortissoment provision 28 840 31.0% 24 B2 48. 7%
Mariras produils 10 533 121% a B0 17.5%
TOTAL ar sra 100 53 (aa 100%
arge brse

Chilfee & Allsies 9283 383 EMEB52

Production immohilisée 9 6T

Colt d'adhal 825762 5401 494

ariaion de siock -1 22008 - B3 TR

Transports sur achats 138 mxd 51 210

Margs brubs 1 128 GOg 56 T35

Taux mange bnta 12.2% 12.2%

Marge apres codls de resonditbon nement

0 0l

Chiffre & Allares

Production immeabilsoo B 27

Coli des ventes B 154 403 5455 927
Marga brute 1128 G TEE FAE
Ealaires o charges de producl” T2B 300 400 082
Inldrinaines 1732 350 25 Ta
Sous-raitanca 17 506 a0 7ar
oo de abruclyne 205 524 115a0E
Marga aprés coli recondiicrnamant 478 176602
Talix fiange b -0 % 28%

1°) bl cinlile dé sirpciurs nibgront ure uiiepant de dharges axtemes direciemant [Beg al recondiionnament [Mainierancs,

licters, ASAULANCEE, iMEdis ol laxas |
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Achats e chaides expemes =1 7% 891 E

Commissions sur achals
Commissicrs sur verias
Honoraras

Entredsmn e maintenancs
Puiblicité

Layars ol charges localivos
Voyages el déplacemants
Transport sur varses
Pamonnal intérimalna
Difwers (BRBUTANGE ., )
TOTAL

Bernundration des dirigeants

80 156
382916
AHZ 333
166 233
138 Qa0
66017
46 534
147 TTE
163
192 340
1T

114133
168 330
A7 Fad
& 457
B2 400
=T
18 430
57 A0
24 raz

147 723
TRT e

Colta mdomnation nest pes manbonnde dans la préserta Anneus, car abia conduirad indrectemant a donner une rémunaratian

irdridwale:

Charpes de personnel =1 P42 237 B

Salakas &l irabarmar
Ciharges anciplag
TOTAL

Effectif moyen squivalent temps pein

1340 793
Hi 3
1742 257

INQE022
Cadros 14
Agants da maitrisa ot technioons T
E|'I1|'HI}5|1-‘.'-6. { CATTHIS 1.
TOTAL 78
Dotations aux amarkissements, dépréciations ef provisions = 390 530 E

AOKHYEARD
Dot amer. Irmmes. ircorporellas SEETd
Dot amor, mmes. corporalias L 003
Tolal dotations anar. [mmos 113 877
Dol pren dép alocks 145 705
Dot prow dap créances 1026
Total dotations achil circulan 146 731
Dot pircrs’ pouT s @1 charges Ma:
TOTAL 280 530

MOGE EXPERTIZE MANTES
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RéEsulal Finaanicher

R LU LR S

Gain de change 24231 BTT4

Rap prav prims non oomsarson 1031 arF e
Prichife casalon VI

Aurtes produils Tingncess 3a
Total produits financiers 34 233 32 58
nidrdits des emprunts 50 583 16 90
Charges prime non conversion 249 146
Pama do chanpe 1 161 Tim
Frais @l charges financanes doersas T 00 4 4378
Frime conivamurns de changs 162 (A

Inigrdis des aulra defins 2L

Chages nelles cemsion VAP 12 483

Diodation amorssamant rambl obiigatons T 5aT
Total charges financiines 253 204 04 634
Rézuieat fimancier - 270 ET2 el BE

Les chaimges nancenss o o COMmESpanie! an grande pansa 4
v -La pfime de couveriure de change pour un moniar de 182 048 E

Las charges finenodnes da 2021 conespande &n granda parka &

e - LA piime de pon conveieion de Tempiint chbcylains abteng be 23 fegnes 2021 & rambooirsd e 22 sl 2029 pour un
meaniant ds 191 484 E

Résuital Excepfionnel

Produits axcaphannats diers 151 =880

Total produsts exceptionnels 151 2 BAO
Hpifres charges sxcaphionnelias B2 FED
Total charges sxcepionnelles B THO
Résaltat eacapiionnal 151 =% 880

Les charges sacepionnedles de 2021 corespondentd an grande pamie 4 .
&« Lanon acoaptadion par Fadministration fiscaia des créddits 4'mpét imrestssomant 2017 & 2078 pour B1 357 E.

Honoralses du commisssire SUx omplas
Las honeraires dy commessaing aud comgles compiabiliséaes au SRR« déwvent 3 23 205 €, contre 15 834 € au 30062031

bt courmat
Lo montart de |'mpdt axigble asi md au e de 2032 ol de Fexorcce précgdent compta leru des partes consiabéos.

Paul rapped, U 31 décermbre 2027, 1o oo LARGD fspess dun déficll fiscal repamable de 10 TT5 427 &
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Entreprises liées

Clhaniy el cormples raltachas 21 EY
Pres

Tota] crharoes Z1 96T
Fowrnissains al daties dvarsas B1 TEd
Emprunts

eniss 1817 1435

Achats | services (emundératon du dingesnt en 2001) TriEs
Chacges francires

Produits financhars

Filiales et participations

LARGL & sou=ciil & haubair & 20 % au capilal de la 5A3 LARGO BUSINESS (ancienrement HAVETECH) an aclobie 2020
pour un montant da 2 00 € Lefta sociéis est an charpe de dédwalapper 'actiité Beto-H da Largo
La pramier exeroios sodal de la 545 LARGD BUSINESS s'as! ferming e 30122021,

Renuitad du Qe srrdes
dHmis FICHivEEN Far [
snercize clow Sis darm Fax

Filales &L i a (E1TH r Pret o Coutons O,4 MWT

F|ﬂrr_|:|F|ﬂ|'J|jl'|5 FalNC e B manls QU OEnrdEr
COMARrIEL SOrnes

L1l 2 15 HI

 iLalloala L
{oila de 50% du capifal détmn]

Faiticipahions (10 8 50 % o capital ceten] ' '

Bucmicss | W% o | 2000 2000 284284|  28e07|

= Renseignements gioheus concemant les autres filisles & participations

- Alales non reprises an A;

2
I8
:

b) Elrangives | : | : | i .
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